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ਁѡ۪фङ֢ڴৱͫंИސӊ澞আ 2 Բଠऀй߈٥ପଋݶਁѡ۪фङ֢ڴ֨ڔސ

֢ڴײЏՠҁङѣЏչԣѫͧߊव߄дЊИ֢ݶ⩾ٷӊͫސڴৱͫंङИ֢

ߑдД֢बҼѣЏՃࡌګ澦ܶԧ澧ङଋ३ИͫৱӣӰߎӲଭЏ৻ՠѫͨՀԆ澞֨ӊוગࠑߑ

ङ۞澞আߣ 1 Բंਸ਼ކаͫؼআ 2 Բंਸ਼ކչИކаͫؼљ҈ךИ֢યৱஃય澞：

：

ДԲङ 债 ୂӣ֮ԕپܬઈљՃث澦ܶԧ澧ކ࠳ИرељદଚङД֢ٷ୍߂ࣔګङএѐ澞

养 ୂӣӣӰݔଚдД֢ङگࡣ澝੧ݺࣲչګࣔࡺ澞：

：

ߛৱ֢ڴͫہٯޏङՅଆڴяͫҁОИײ澞И֢֨ڐؼїӬٶਘҷԝ֢ڴ

ைয֪ݶИ֢Ҹ՛ङਁѡ۪фͫ৲ளԥ۪ࣞЊИ֢ՠҁސһգڏॹȔ֪יѣЏȕ澞

ͫߛٶИ֢יࢁثͫػҿީ֢ڴثङҽૠ䃖ͫڴثாऩރ६ؔ澞֨п

ாऩИͫИ֢ৱପଋݶ֢ڴѣЏङਁѡ۪фͫљݏӲ֢ڴबҼѣЏ۪ՀЊѣЏࣲ澞：

：

Д֢ڴਅްЈͫОдҏИםङيՇߢӱ॥ڱڴثকॾљՃИ֢ޏկڐԢث֢ڴ֨

ङՅէՠҁ֨ٷबҼсޣৈސߣவОৱحܶ҈ݕչٮԉͫИڴՅސһգӊдߎ澦ܶ

ԧ澧澞ৰਖ਼ӱИڴД֢࣪Фङٛߎͫڑ澦ܶԧ澧䃣तдৱһգҼڶङொ୍ͫࢵҼ

：зா澞۞ࡨ३չࡶङٷչфٷߓӣӰѐдਁٷͫ߫ࠃگࡣԈबҼङࡴٷЊࡨ

：

ӯऀיީИ֢ݷஶ֢ߎׂݹڐঌङ୍ӄؠ澞ОଠځࡺҶࣱԗԎͫИ֢֨࠳Ԇବڏߣ

ѽЭگࡣיӕҵ澞И֢ङיءݹ࠵▲ͫઁࡣگࡣי▲ӄٷѽӲͫޏࡺֺݹڐ

ङՊஶ澞2015ם੧୍ر ٶ 1 һչࡇৠॻҸ٢д澦ИԢыސһչ֢ԇୂ֨ҿؒࡇИԢыͫ߃

੧ݐͫࡣ७ҙ֢எପ੧ҟ۞ࡌګѫҸѨ۞澞॑ࡌګ७ͨ澧ͫ۞ࡌګࠄͧࡣ֢י֢

િவࢎԥङיࣲࠥڏߣͫڔ▲ङיӕҵࣲչзИзեडӲי֑؏ͫچ֢؍؟Ҷؙ

߲ӲͫچԆڠҏչґͫܔО֢יৱߛԢӫଭԆ६ؔ澝ଥޢչՕߊङ࣪گࡣ澞：
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ङٷչИ֢֢ڴ֨ 10 ：ࢵࣔם

债.：֨ٷ֢ڴङ 10 ：：ࢵࣔם

：

੧ЏͧПީӋٗͨչ۟ݽ߄ՑͫصٯङஒӲளיث֢ڴ澞ڴଌИ֢幎֢ࠪڴ .1

ЗӰள۟ݽ੧Џיث߄ஒӲͧՀ I আ 9.1.1 ਭչ I আ 9.2 ਭͨ澞：

：

：ஒુѠҸ՛ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩t：膨it：瘦es盈籍融ä药缴te融߄ѽީؘگࡣङٯ߂֢ڴ֢֨י .2

壤甲秩tu药筹,： 垒膨瘦壤ͨ澞֨߄֢ͫڴஒુѠҸ՛ङਁѡએԣઑீڷ֢ڴҸચմҸચ澞：

：

3. Ҹ՛ࣲыմ۪嗋зՕљީ֢ڴ߄ܨљיҿ؉֢书ङы澞刑ऀչׁ⡭०৺澝Օழչՠ

ଠङיࣲыմͫީځИ֢ѣЏઋӦ֢֨ڴ੧ٷ۫ऋФӹ؏ۨङѠԇ澞：

：

ӑЈҸەٯପͫיੈકՕؔࣔڱҸ՛ੂࡌ੧Џͨୣײͧڥەי҆ރصஔ֢ͫڴ֨ .4

՛Љੂ܅ڄݺڱӕङੈકՕͫՑՠࡣੈؼՕљ▲फੈЈԾ澞：

：

5. ஔ߮пࣔؔङ܅ӕ݇߿ײ҆ͧיՆ⵿ࡣލङઁ۪ؔӟй֢؍؟Ҷৰਖ਼֢ͨͫ֨ڴ੧

ӕͧՀ܅ڱЉੂٷٷ II আ 4.4 ਭͨ澞：

：

ԍԈ֢ڴӕ澞Ѹީͫ܅ѫ۪ҿѕմٗ৻ՠѫङٗڱ૯ЭЉੂߎޣсٷङ֢ڴ֨ .6

ԉй֨մ߄ޢङؘ૪ચڪӯͫ৲љߓૐеҸ՛ٗѫї੮ՀЊչખҸ՛Џԇङࡣ

չПФڏॹ६ؔչङҼ澞：：

：

ٷગઋڥەӀѽ݇߿ଐͫپ৺લ߲३ـஔতेङ५ԇͫߒזԝӣࡣङ५֢ڴ .7

ৈߣ澞֜ٷ֨ͫ࠴ଋ३Иࡌجޝـځ५ԇڏઑ澞：

：

：ଊବҟӟӐঌ澞ڪڪͫپԦ३ܠՃࢄҿީػͫٷ੧֢ڴȍȍ֨ߑޞݗ܋ .8

：

9. Њҿѕ֢֢ڴ߽ͫ▲؟ङфсޣҪકଣؔࣔܫфչ❔ԇͫ৲ਁߓсޣबثএԥ

ͧՀ I আ 8 ਭͨ澞：：

：

10. ۰֪ф：Ȍ：֢ڴङً֦֪ߓӲچЊИ֢ЉգͧՀ III আ 1.3.2 ਭͨ澞：

：

ИڴД֢ކԗչсؘޣ૪ङٛڑՕਈީД֢ৱ֨ސثவثङܸ۫澞：：
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养.：֨И֢ٷङ 10 ：：ࢵࣔם

：

1. И֢ࠪଌ֢יչٷ֢י澞И֢ङיگࡣӲچߛݹڐ澞：：

：

2. О▲࠵ҏݷஶࣔͫݹڐӰީࢋԗ੧ݺࣲѽӲङݷஶ澝ם۽չ帢ޣֿङث

ડԚͧȔਘ帢ડԚȕͨޣॹдਘं帢ڏڏչक़ࡱמ澝ٖٺ澝ࢁИ֢֨Їͫݹڐי

ͧՀ I আ 1.1 ਭ澝I আ 1.2 ਭͨ澞：：

：

Հͧࠄוչ܅ؙٯӄѣЏପИ֢ٷৱ֢י .3 I আ 7.3 ਭ澝I আ 8 ਭչ II

আ 6 ਭͨ澞ٷсޣչ߮псކޣўͧԕਁܬѡએԣઑ澝ՠѣЏՠգ澝Ҹ՛ॾ३

ঈͨԇୂͧ巷愈F勤愈巷۪֪ͨސԇПୂ܅ӕե۵ਈࣿͧݼՀ II আ 7.1

ਭͨ澞：

：

4. ѠѾ֨И֢ङיफݎͫޗખީऀ֪ଐީٷсځୃͫڔސޣঅՠ澦י

фЏܶحऩڣ澧ͧএ०澦фЏऩڣ澧ͨङઁؔ澞2015 澧ڣғઌङ澦фЏऩޏٶ

ङ١֫ӕҵͧՀיдءݹ࠵▲ͫރдஒӲঝфЏङصӗםם I আ 7.1

ਭͨ澞Ҹ՛۪ऩ߶ѣЏ߄ܨङੈЏͫࣁۼљՃ߮пڥەЈङૅ۪ђзࣔؔЏԇङક

Օͫ֨сޣИ୍ҁऀͫ֜О؉Ӑؔд▲ЗѣЏङੈࡴԈਸ֠澞：

：

5. И֢ڏॹдثځੈৱதИ੧ОङՆ⵿ߑؙ߲ލӲ澞ѠѾଇӱдؔࡣःܕ㵬ङٷ

сீڷୃޣէԇୂःݎٷͫܕՉՆ⵿ؙ߲ͧލՀ I আ 7.4 ਭͨ澞ͫי࠴И֢ଐڏ

ॹдיٷӄѣЏङ֢؍؟Ҷؙ߲ߑӲͧՀ I আ 7.5 ਭͨ澞：

：

ۅӲڠସ،ࣔؔङீڷৱͫޣсٷфङ߄ӟѣЏͧ救IE۪֢ͨ؟Ճ֢ࢄ .6

фडष߄֢ސմѫͧ救债救债勤۪֪ͨфडषࣲ߄ԇஓ֢֢ڱੂܬԕͫپչ३ࡌ

ࣲߣߑङ܅ӕ澝фછѳ澝߂ѺએџࠀչҸڐॼџ३ͧپՀ I আ 4.3 ਭ澝II আ

4.2 ਭչ II আ 6.1.3 ਭͨ澞：

：

7. Њҿѕ֢؟▲߽ͫИ֢Ҫક֢יৱऀਁݶߓ۪ৱфݶङٷсߣ߫ޣ澞

ѣЏͧFIEͨ澞יОۨرӄҸ՛ङݶৱ֢יӕեͫ܅ڱੂݶߓਁ֨

֨фݶङсߣ߫ޣЈ֢ͫיৱځગॹיѣЏљੈҿݶङфͧՀ

 I আ 10 ਭͨ澞：

：
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8. 崤ۡূਚङـ৺લ߲ள୍ٯ澞֨ेؔՠଠङсͧ߫ߣޣфсߓਁ۪ޣсͫޞͨޣ

ͨޅ؏Љ۪עӕङ܅澝մٗ澝કՕչݶ५ײ৺લ߲ИՇ࣫ङऊகͧ҆ـثڢځ

ељৰਖ਼ͧՀ II আ 3 ਭͨ澞：：

：

џثіݵஒӄߊؔࡣৱ֢֮֨יЈͫڔࠥٷДय़ٷչфٷߓਁ֨ .9

ͧՀ II আ 2.3.1 ਭͨ澞：：：

：

10. ֨ фݶࠥڔЈͫЉգঝֺીфङфߓએࡌչ३پ՟߄Љգ澞մٗङ१ପଋ

іख़৺ͧՀݵՕਈٷԣઑͨͫސՕਈ҅ऀІͧۨ؏ߛ३ࡶӇ刑ऀ/࠲ৄ III আ

5.2 ਭͨ澞：

：

：：：：：：：：：：：：：：：：：

ИڴД֢ކԗչсؘޣ૪ङٛڑՕਈީД֢ৱ֨ސثவثङܸ۫澞：：

：

： ：
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：

：

B Ӣ：

：：ٷङ֢ڴ֨

：ӊͨސڴͧ
： ：
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I.：ٶકࢺ：

：࣪：.1

：

םОҶࣱআІ֢ۨڴԌङӟՍؘԃ҅ڠҸ՛֢ڴӀॼжԃङЏ֪ԚФ▲澞߂ЍउЇީ֢ڴ

ӟՍ֢澞֨Ѝउ՟֪ͫȔ֢ڴӲଭȕї੮वૅͫЭީ֢ۨڴОࢽ߂ऩङ֪ङ୍֜

প澞2013 رͫٶ 800 Зޏாऩ֢֨ڴ֪ͫރѹӧЍउআ֚澞：

：

੧ઋͫ2002ୣ଼৻ں۞ڴ澞݇ͧF吸Iͨުੋݎफיङږ⩾֢ڴ ਙ 2012 ͫߊٶ

ଇӱͫך৬д▲ҕיӯऀ֢ڴ 6000 ьࠬҫ澞૧ٷЭՈڱдૡՇي澞ࡂ݇߿ଗ

ͧ养u融e甲u：诈甲药：吸i缔缴ͨઋͫ2013 ߄ͫٶ 540 יՀਁ֢ڴҸ՛ङٷсͫޣсۈޣௌ

375 ьࠬҫ澞֢ڴ 55000 фङࡺ֢ڴҸ՛ԩ֢י؟ 20龙֢٘ͫڴثङՇيфࣿдРૡૹ

୍ङҁऀѕћԩ݇д֢ڴࡺӟՍङם 20龙澞Րͫיп֢יҸ՛फݎґஞдІघЅЗ֢ӄ

：Џㇾѹ澞ؼ

：

֢֨எ١֫Ї֢ͫڴڱٯӱ֢יҸ՛ङઉ澞▲ͧࡋ؍֨ࢵEYͨ2014 ԃલ߲ږ⩾چٶ

ИӇࠩڱӱચؘ澞֨ࠩલ߲И֢ͫڴੴ 800 ֪ͫ֨ԃङږ⩾Ӏ߂դ֢எࣲыછОࠬך

ҶࣱङդИюࠩйИ֢澝২֢չҐৢގ澞ாલ߲ӝުд֢ڴङІםѩԎ६ؔչଥޢङ࡞ݺ

չ࣪گࡣ澝؏֑ङсପગޑչপૅٗы：ͫІםѩԎ֨ҿ؉Բલ߲չ֪ԚդИЭࠩךੴ

：Ճ澞ݕ

：

Ѝउࡺખִ澦2014-2015 Ԍङڠৠৌ澝ځதङ҈إ֢ڴՃдݕࢵճ澧୍ܕҶࣱॼжԃٶ

ӫߑޏӲ澝ܴՇيङфЏத৩࣪澞֨ॼжԃդИ֢ͫ֨ڴ 144 З֢؟Иѹلআм澞ر֢ڴ

ۈࡺङ 3龙ҵӱूՇИ澞֢ڴङू९ોҵѹلҶࣱআ֚澞Ȕ֢ڴӲଭȕङૅф

սї੮д֢ڴҸ՛֨Ҷࣱ١֫Їङۨؼ澞֢֚ڴӣФ▲ङٗҁㇾѹ҉йӟՍ澞߄ܨ֢ڴЍउЇ

：ৱ澞حѨ١֫ИङҶࣱ੧ЏشӍӋȕͫԯЉऴङڥङȔך߂

：

2.：фЏݺঌ：
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ङםڠਈԃչޏ۸Јдֳؘङׂॅ澞ѕћङӫيՇࡺԌङؐڠѣЏОֺش澝И澝ם֢ڴ

ӟՍЏ働Оࡺչ֢؟য哛ҟӟдٚם帖ࣣ澞֢ڴӲؔдӀ߄ӹ䨶ۅङфЏݺঌͫљߊପଋ

Օܴङݕڔސ֢ڴѣЏङॼжԃ澞：

：

֨▲ଋ३И֢ͫڴфЏݺঌସڲव॑ѫ١֫ࡺԽө澞۸ڄݺ֢ڴଭд▲Зҏӫޏչ

ङݺঌ࣪ͫљґચࡺङԈہՇيչ١֫ङҸٵॼж澞Љюڄݺ֢ڴͫ࠴ײю֨ҿઍОڷ߄

ेґडߑӲ६ؔ澝ଥޢչՕߊङەӑЈͫ۵ثॼжࡺ੧ٴ澞ػҿީͫ࠲ॗگࡣ֢ڴ

ड़ы⵿ލչ⵿ލԣઑ澞ՐͫיѣЏङੈࡴԈםڮ३چЇ҉йߑ١֫Ӳͧٵࡌ҈ײ੫ͨ澞߄ॼ

ж۵ਈݕѣЏङॼжԃͫ߄ॼжԃ۵ਈ֨١֫Їॼж澞：

：

：Էٷ：.3

：

֢ڴͫࡁब؟֢ࡣѽФ▲ͫѸЊਸ਼২ࡺङ୍߂ОҶࣱۨيи۫ФեଊବՇ֢֨ڴـ

ङٷࡴԈޮૻ࠵澞फӱиԝЍҷԝٶїИٷͫߊ۵֢֨ڴࡺՇيИՇ୍ܼҁऀͫٷ

ଊବՇۨيО١֫ՀЊङ▲ாٯЏؘ૪澞：

：

םͫ▲ङڴ۱Љգ澞சवБ߄ङԈ֜পୃيЏԇՇٷ֢ڴખީଋԾଐީ࣫֨ͫޗ

ӹБڴङ֢߄ѣЏੴڄݺପଋࢄՃםٷсޣङՕڔސݏ੧ड़߄ԗ澞Չञйה۱ࡳ֢ࠬ֨ڴ

ङИڶѹչҁОЍउӟՍ֢םङؘࡺԃ֢ͫڴङٷࡴԈசवࠬ࡞ݺࡳչࡺङ壝ՠͫػҿ

ީࠬनБڱͫ۽ӱд▲࠵ङՇي澞Њ࠴գ֨ͫޞҸ՛ࣲ࡞ԈङݐԈЈ֢ͫڴךڮङ١֫Пѽ

ђՠѪѣЏ୍ুۨОߎҸ՛ͫүङड़߄ѣЏத֝ङсՂܴਁЭڱљઆஔͫભ࠴ײঝङԎם

ыߓઍજӱਁٝޝѣЏङਁБֺͫشङИيՇࡺ١֢֫ڴحԃ澞пПࢪङٷдݕם

ҁО߁їۅ壝ଳљՃ֨ՠࡣ܈չՠސٷவङѩԎ澞ـИֺشѣЏङՇيչէйП

҉ழୣ੧壝ͫѸପଋڱ١֫ੂߎङ壝Эߛך澞߂եͫգ୍߽ङީ֢ͫڴфЏҞ

୍йٗ३Ӳଭչࣿф৲ள߆ԇͫय़фЏږ⩾قࠀдѨ֢יךৱͫԕ۫ܬऋৱչड़⦃ਁ

：澞ࣅЭ㗟Շۨڔڥ؉ঈҿகͫي١֫ङӟ࣫չՇࡳࠬ֨ߐ܉ێ澞சवҒׂߓ

：

ͫڐӟ֢࣫ڴԈ֨ࡴٷ澞ђۅؔे߄ԝӣূਚЌӀࡣࡇչࡣѽͫҸگࡣङ֑؏߄ܨ֢ڴ

Ԉݐٷऀ҅֨ٝ؟֢ࡣਸ਼২ͫ৲ࣀў澞ߚگࡣ۱ङוӀٝؼ֑؏ङߣ١֫ङҁՃҿৈٷ

ङٷсײ҆ͫڔࠥޣऀܥ߶३پչيڐ՟य़ـ৺લ߲ͫफӱиԝЍЬԝٶї۵ߍबޮૻث

֪ੴږҵ١֢֫ڴ澞֢ڴॹࡣৱљՃ՛ߑࡣҼؘ֨૪ИଊବٷثځсޣИङޏՇͫيО۱١߄

֫Пѽͫԕܬৱ澝ث澝Ԧސչॼжৱୃ҈ݕдՕழङگࡣґஞ澞：
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4.：ऩ߶：

4.1：Ҹ՛ڔڥ：

4.1.1：फ़я：

：

ѠѾЗы澝ՠѪѣЏ۪Ҹ՛ͫޗખ֢书۪ѻ۱ͫୃՕљ֨ڐ֢ڴગҸ՛۪ђޘ֢ڴङҸ՛

Иੂਁڱѡ澞߄࡚֢ڴЋङॹࡣ澞֢ڴЉ֢ڴࡌҸ՛ङਁސڴБଇӱ▲ؔङܴਁ҆ࡁ澞：

：

ख澝ܽבނݵन澝ӎَ澝ӧࠬߧײङઁؔͫࡣކғઌङۨߊ݇߿ङީͫ۞ࡨͫ৲ࣀ

Ҹ՛֢ڴ؟▲ݶݎ۪ݎѽफؘگࡣङЗы۪יФבࣶ۪ 25龙ՃљЇ੮ӐٷͫߓЌՕਈোҸһ

䰹؍۪پҶߛ٫Ԯக֢ͫڴ৻଼ࡺչਈثߓ߄ୂ࢛થсޣ੧ؙ߲澞֨ࣔە࠺ӑЈ֢ͫڴ৻଼

ࡺչਈࣾୂ࢛ਙ࠲ॗߓ߄થсূךͧޣਭબՀߎॾআ 9.3 ਭͨ澞：

：

߮пֿङЏࡴԈଐ߄▲пஒӲչ/۪ࣔ࠺ͫࡌпֿԕܬ：

-：֢அͺ：

-：Ӳ哦ͫљՃ：

-：壝߆ԇЏչୣ੧Џ澞：

：

Ҹ՛ڔڥङଣܫପٯՈӐй՟य़֜পͫ҆ײ：

：

选择公选择公选择公选择公

司法律司法律司法律司法律

形式的形式的形式的形式的

标准标准标准标准

税收税收税收税收

融资融资融资融资

个人参个人参个人参个人参

与与与与/ 控控控控

制制制制

股东数股东数股东数股东数

量量量量

股东变股东变股东变股东变

更更更更 /退退退退

出出出出

责任责任责任责任
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4.1.2：ҷ՚ࠃړڤ：

：ڔڥѣЏՕљऀЈӧͫگࡣ֢ڴ݇҉

： Ҹ՛： ՠѪѣЏ：

ਁБރ： ਙص▲դਁБ： ਙصДդՠѪы：

ਁБثҸ՛ࣲ

ङՀЊ/ثࣲ

：Ӳݏङك

ਁѡҸ՛：

ਁБՀЊࣲङߓӯள

ѫѠոםஒͺਁБ߄ٯ

डзѫۨմͫडзѫѠ

ոٷडषࣲك澞：

：ஒુѠҸ՛߄

ਁБѫߓ߄էࣲ

ԃङߘ߄Շӟك

ܶјͫђ৲ݏӲ

：澞كࣲ

：ஒՠѪѣЏ߄

ޯପՠѪыિુࣲͺ߄ஒ

ՠѪыङࣲͧߓପͨٯब

ஒͧՈӐйՠѪԣઑङ߄ڢ

ઁؔͨ澞：

ુѠ： ਁѡҸ՛：

ਁБङુѠљ儋হӟ

ௌङУԇОஒͧ߂Ѻਁ

50000ߎ ࠬҫ)澞：

：ஒુѠҸ՛߄

ਁБङુѠљ儋হ

ӟௌङУԇОஒ

：ߎѺਁ߂ͧ

25000 ࠬҫͨ澞：

：ஒՠѪѣЏ߄

ޯପՠѪыޗܛ܈ஒુ

Ѡͺ߄ஒՠѪыङુѠљ

зखઓছИखઓङௌОஒ

：澞ͨࡌѺௌ߂ޗͧ

५ݶ： Ҹ՛ீ儋হѣЏ۱ڱ५澞：ਁБீ儋হਁێ

५ͫљՃӟ։ਁѡ۱ڱङݶߎञ५澞：

ՠѪыͧள५ݶ۞УЇङȔ

ଥޢȕՠѪѣЏͨீ儋५澞：

壝： ӟͧஔ儋হӟௌיіௌݵУԇէҸ՛ޗБ/ՠѪыਁͫؔઁࡣކۨࣁܷ

：澞ͨי

Ҹ՛ثՕਈڔڥыͨ壝ͫ壝ङ੧۪ୣײ҆ͧސՉআІݎҸ՛ߧײ

：澞ͨߎԆҸ՛ਁՕਈͫײրͧ҆ڧ߄ܫङଣڔڥ

ਁБङՊչ/

۪ଞӟ：

Ҹ՛֨Ց߄▲դਁБङەӑЈёՕ澞： ङҿיஔ▲ЗՠѪыФߧײ

ѕ۱߄ՠѪыୃଞӟՠѪѣ

ЏͫөՠѪѣЏઆށ澞：

ਁѡҸ՛：

ӟ։չએਁѡݸҷ

੩澞：

：ஒુѠҸ՛߄

એਁѡҸ

ચ澞：

：ஒՠѪѣЏ߄

એՠѪߓञݸҷ੩澞：

ਁѡପٯՕљ১ૃ࣒ਫ਼

ͧஔளҸ՛ॾ३ثએ

：ஒӲͨ澞߄

ਁБ/ՠѪыՊԈਁڱګீڷڪڪБѫ/ՠѪыѫ

ઑ۪ͧથѣЏͨङգ۞澞ސ▲ߧײଞӟͫଞӟङ

ਁБ/ՠѪы਼ڱੂߓ߄ڪڪң澞：

：
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4.1.3：ҷ՚：

▲ਢߛપͫҸ՛ީੈֺםЏԇङଣڔڥ澞҉݇ͫگࡣ֢ڴЈӧҸ՛ڔڥՕ҈ଣͧܫளҶ

ୂͨ：

：ஒુѠҸ՛ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩t：膨it：瘦es盈籍融ä药缴te融：壤甲秩tu药筹ͺএ०Ȕ垒膨瘦壤ȕͨͫչ߄：-

-：ਁѡҸ՛ͧ债缴tie药筹ese胀胀s盈籍甲秩tͺএ०Ȕ债垒ȕͨ澞：

：

Ҹ՛ङ▲ЗПѩԎީҿਁБ߄ܛ܈ஒુѠ澞ۨॹ▲؟Ҹ՛ପٯࢠૡۨؔઁࡣކङ߂Ѻ

：澞ࡌߎਁ

：

ࣲুۨͨչۈդ嗋з▲صਙंͧߣࣲৈكऀԥٯஒુѠҸ՛ପ߄ 25000 ࠬҫङ߂Ѻਁ

Ѻ߂Іդडзুۨङडзѫͨչصդ嗋зչंਙ▲صਙͧߣࣲৈكѡҸ՛өऀՅਁ৲ͫߎ

50000 ࠬҫङਁߎ澞Њ߄ஒુѠҸ՛बਁͫࡁѡҸ՛ࢠૡڔڥךЇङࡌ澞：

：

：

：

 

 
 

25,000欧元  
最低股本

 
 

股东  
 

（至少一个个人

或法律实体） 

董事总经理  
 

 （至少一名德国

或外国个人）  
 

  
 

50,000欧元  
 

 

董事会  

（至少一名成员，所有成员

为德国或外国个人） 

 
 
 

 

监事会  
 

（至少 3名德国

或外国个人） 

 
 
 

 

有限责任公司（GmbH）  股份公司（AG）  

股东  

 
（至少一个个人

或法律实体） 

有限责任公司 股份公司

最低股本
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：ୡ՟ѩѢЎޥ：4.1.4

：

Ӂ澧আࡣஒՠѪѣЏͧ岗董膨膨甲药瞻it筹ese胀胀s盈籍甲秩tͫএ०Ȕ岗垒ȕͫՀ澦߄ 161 Ճҿեߚ

՟ֺشީͨߚѣЏଣङুৃڔڥ澞֨થুৃڔڥЈͫ▲пՠѪы॥ߢՀЊѣЏੈͫ৲ҿѕ

ՠѪыЉՀЊѣЏࣲͫՑՀЊӣ澞ऀ߄ஒՠѪѣЏय़ুৃڔڥङԽ֜Ф▲ପީٯৰਖ਼ӱ

ՠѪѣЏ֨५ݶЇцՉङѩۙڭͧՀљЈ I আ 6 ਭͨ澞ђҸ՛ࡣङઅߛچरͫ߄ஒՠѪѣЏ

ङПࣔީګՠѪыҁӟङЗы܈મ澞߄ஒՠѪѣЏਙ߄صДդՠѪыͫ▲դޯପՠѪыչ▲դ

ஒՠѪѣЏ߄வͫސ▲ஒુѠ澞Րޗܛ܈❔ஒՠѪѣЏङ❔ԇչિ߄ثஒՠѪы澞ޯପՠѪы߄

ङۨॹչੈ߂ثѺਁ߄࡚ߎࡌ澞߄ஒՠѪѣЏङીѫУԇչܖரࡌЊҸ՛बࡁЭૻѺ澞ڴ

：ڔڥஒՠѪѣЏङљЈӀѽ߄Ҫકऀگࡣ֢

：

：ஒՠѪѣЏͧ岗垒ͨͫչ߄：-

：Ҹ՛ͨ澞؟▲ஒՠѪѣЏͧ债垒/垒膨瘦壤：&：勤董.：岗垒ͫҿޯପՠѪыО߄ङ࠺ࣔ：-

：

：

：

4.2：Ҹ՛ৈߣ：

：ୡઐџҷ՚：-：Gesellschaft：mit：besch融änkte融：HaftungͣGmbHͤޥ：4.2.1

：

：߄ୡઐџҷ՚ࣩগޥ：4.2.1.1

：

有限合伙人 
（至少一个个人或

法律实体） 

有限责任两合公司 

（AG/GmbH & Co. KG） 

有限合伙企业 特殊的有限合伙企业 

有限合伙企业 

（KG） 

普通合伙人 
是一家公司公司公司公司（通常

由有限合伙人所

有） 

有限合伙人 
（至少一个个人或

法律实体） 

普通合伙人 
（至少一个个人） 
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Ѡુܛ܈ыߓ❔ҿثЗљҿф▲ީͨڔڥङҸ՛ٯ߂һչ଼֢৻ں۞ڴஒુѠҸ՛ͧ߄

ङࣞॹؘگࡣѽ澞߄ஒુѠҸ՛Օљ߄▲դ۪ךդਁБͧЗыؘ۪گࡣѽͨͫਁБљઍ儋ङӟ

ௌͧૄ࣒ͨ٠ؘ۪ОஒثҸ՛ુܛ܈Ѡ澞߄ஒુѠҸ՛ं֢ڴ澦߄ஒુѠҸ՛ࡣ澧ͧ垒膨瘦壤垒ͨ

ઁਸ澞：

：

ପەٯӑЈͫ߄ஒુѠҸ՛ગ߄ДЗুৃߣߑਁБѫչ嗋зۈࣲ澞डзѫପٯЉީڠӲ

：ङગॹҟӟઁؔ澞؉ثՕљ֨Ҹ՛ॾ३Иͫ৲ࣀङͫۅ

：

：

4.2.1.2：АѪ：

：

ਁБѫީ߄ஒુѠҸ՛ङ߂ߓԃߣߑ澞ஔள۪֨ۨࡣކҸ՛ॾ३ИՐͫؔઁ߄իөਁБѫ

ङߓԃ䃣तҸ՛ङ۱߄ЏԇͫࣔӰީ܅ӕچٶીԇܕ੮澝ӯ䃔ङ҅ऀ澝ѠҲ嗋зۈࣲљՃडݏ

չؙ߾ѕћङࣲ働ݼ澞：

：

ਁБѫீڷٶਙصР੧▲ࠩͫऩङީؙ֨߾ЗਘٶࣀФե 8 З߃ӄͧشҸ՛О 11 Зͨ߃

嗋зۈࣲݕсङچٶӐ澞：

：

：і/ࣂୡઐџҷ՚ࣩॡޥ：4.2.1.3

：

ӄثࣲۈБ૯ѡ澞嗋зਁ߄ӀޞࣲͫѸЉ▲ؔգۈЗ嗋зךЗ۪▲߄ٯஒુѠҸ՛ପ߄

િુҸ՛ङࣲͫיثөї੮Ҹ՛澞嗋зۈࣲיثї੮߄ஒુѠҸ՛ثআІސфࣿङݼگࡣԃ

 

股东 

责任仅限于认缴 
的出资额 

董事总经理 

管理 对外代表公司 

任免 

 

有限责任

公司 
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Љ֜ҿיثї੮Ҹ՛ङߓؔࡣஒ৲ՉӱஒӲ澞ࣀ৲ͫਁБѫߓ߄ো嗋зۈࣲЈଇܶј澞嗋зۈ

ࣲङߓஒՕਈՉӱӄୂઁؔङஒӲͧ҆֨ײ澦ઑзઁө澧И੧ઁؔͨ澞：

：

ߓԯȔࣲͫߓї੮ؔࡣஒङз߄Бѫङܶॐ݉еҸ՛մٗਁࣁࣲՕܷۈ

ͧP融董缴u融甲ͨȕͫ݉ߓѕћ֨ٯޙЏԇИיثї੮Ҹ՛澞ࣲߓ֨зखઓছИखઓ澞：

：

嗋ж㔀কࣩࣂТԆոઐџ：

： ：

：ЈӧУԇ߄ଐࣔӰિͫיࣲஔдҶவિુҸ՛ङࣲФۈஒુѠҸ՛Иͫ嗋з߄֨

：

 

一般义务 

 

 

筹备和召集股东会 

 

根据要求向股东提供有关有限责

任公司的信息信息信息信息 

 

保管和更新股东名册股东名册股东名册股东名册 

 

与有限责任公司财务有关的义务 

 

按照德国通用会计准则（GAAP）
开设相应的账户账户账户账户 

 
准备年度财务报表 

 

保证有限责任公司及时正确地提

交纳税纳税纳税纳税申请 

 

对有限责任公司股本的保护义务 

当股本减少股本减少股本减少股本减少 50%时时时时，，，，召集股东会 确认股东已正确缴纳初始出资初始出资初始出资初始出资并

由有限责任公司支配 
采取所有必要的措施保护股本保护股本保护股本保护股本，防止

股本退回给股东 

 

在破产情况下的义务 

在公司负债严重或破产时，确保按照成文法及时

正确地请求启动破产程序 
在公司负债严重或破产时阻止某些费用的支付 
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ઐџոলӨ：

：

嗋зۈࣲײଔՆЇଚУԇো߄ஒુѠҸ՛澝ਁБչ/۪আІͫ؞݃ߛ٫ސՕਈѫܥਚҸ՛澝

ਁБչ/۪আІыէ嗋зۈࣲЗыݕ݃؞帶ҤФઝͫٷЌ嗋зۈࣲՕਈ֜࠴ੴઆ澞Րͫי

嗋зۈࣲਲ਼Љସ،߮пУԇͫՕਈحਚ▲࠵ङۚৣͫ҆ୂڄݺ۪ڈࡣײޑߓ݉݇߿љৣͫ

љۼ੧ۨࡣކङઁؔ澞߄ஒુѠҸ՛ЭՕਈଶՉ੧ݺչ/۪ӥзৣה澞ߧײ嗋зۈࣲ֜ଔՆҿУ

ԇ৲ੴؔͧ҆ͫײЊҸ՛ॄф߄ҼङУԇ澝࠭峠۪帙ͫͨࡑөѫੴӼܛקѠ嗋зۈࣲङࠀ澞：

：

：ୡઐџӪЎҷ՚-：Unte融nehme融gesellschaftޥ͵ړڤيёࣩݰ：4.2.1.4

ͣhaftungsbesch融änktͤ：

：

ਘ 2008 ٶ 11 ߃ 1 ஒુѠӫЏҸ՛߄ԯͫڔڥஒુѠҸ՛߄ङޏҵдږگࡣ֢ڴͫޙ

ͧ杜药te融药e籍膨e融筹ese胀胀s盈籍甲秩tͧ籍甲秩tu药筹s瘦es盈籍融ä药缴tͨͺএ०ȔӫЏҸ՛ȕͫՀ澦߄ஒુѠҸ

՛ࡣ澧আ 5甲 Ѻͫ֨ૻࡌߎӆࡨѺ߂ثஒુѠҸ՛ङ▲ЗՊय़ͫ߄澞ӫЏҸ՛ީͨߚ 1 ਙ

24999 ࠬҫФԯՕͫ৲߄ஒુѠҸ՛ङ߂ѺࡨӆਁߎО 25000 ࠬҫ澞ӫЏҸ՛य़ѣЏڔڥ

ПީОпصۨॹ߄ஒુѠҸ՛ङӫЏৱગઋङͫљହҲ֢ڴৱऀߎࡌѺ

ङਸ਼֢Ҹ՛ڔڥ澞य़ӲچગઋङऩङީએӫЏҸ՛ङਁБਈପଋ▲ޞ࠼ङੈͫ֨ੂڱૡל

ङեرӫЏҸ՛Պۨ߄ஒુѠҸ՛澞ۨͫؔઁࡣކӫЏҸ՛ٶ܋ீڷӔӯ䃔ङ֚ӣФ▲

ӦҵؔࡣҸ॥ͫफӱӫЏҸ՛ङਁߎଇӱ 25000 ࠬҫͫԯ߄ஒુѠҸ՛ङ߂Ѻࡨӆߎ澞：

：

：ୡઐџҷ՚ޥࣩݹકаۋୡઐџҷ՚ޥैۉ：4.2.1.5

：

ٯӆପࡨஒુѠҸ՛֨зखઓ߄ӱޙஒુѠҸ՛ͫђҸ՛ગॹ߄ङޏ؟▲ગॹߧײ

Іյޞͧ҉݇ۨ߄ͫࡣކஒુѠҸ՛Ց֨߄зखઓࡨӆե۵ڐՠ֨ͨࡣ澞：

：

ङޘ؟▲ৱ۴Иб҈ݕђ࣫ۨҸ՛ङܫৱЭՕљଣஒુѠҸ՛ͫ߄ङޏЉۨॹߧײ

Ҹ՛ͧѸׂ߄࡚ߎЏԇࡴԈͨ澞ޘҸ՛ङПѩԎީҸ՛ٝՠ֨ͫࡣ৲ЌՕљசڐޞੈ

Џԇ澞：

：

࣫ۨҸ՛ٯٯੴऀйٷсײ҆ͧޣҁОݶПѽ۪ͨҁОࣔ࠺ङ߄ஒՠѪѣЏ

ͧ债垒/垒膨瘦壤：&：勤董.：岗垒sͨङޯପՠѪы澞：
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：

б▲ޘ؟Ҹ՛ङોऀۈઋ 27500 ࠬҫͫҿИԕܬЈӧௌ：

：

ߎѺਁ߂ஒુѠҸ՛ङ߄：- 25000 ࠬҫͧঃऊ֨߄ஒુѠҸ՛ӄͫ֜৲ђЏङઅچ

：БͨͫљՃਁޏरؘஎީએোߛ

ৱ҈ݕҸ՛ޘіোݵ：- 2500 ࠬҫङએો澞：

：

ҿࠩͫଐݵіҸચોչзखઓङોऀͧ֨߶ӕࣙӑЈͫۈઋЉଋ 400Ȍ600 ࠬҫͨ澞：

：

ՐͫיଐՕਈфࣿͧگࡣչ/۪५ԇͨջતો澞：

：

4.2.2：Ѡҷ՚ͣ债Gͤ：

：

4.2.2.1：Ѡҷ՚ࣩগ߄：

：

ਁѡҸ՛ֺͧםҸ՛۪Ї١Ҹ՛ऀङͨڔڥЭީҸ՛ڔڥङ▲य़ͫ▲Зљҿфثҿ❔ߓ

ыુܛ܈Ѡङࣞॹؘگࡣѽ澞ਁѡҸ՛Օљ߄▲դ۪ךդਁБͧЗыؘ۪گࡣѽͨ澞ஔ֨҆ەי

ӣОவқߎѠ澞ਁѡҸ՛ङਁѡુܛ܈Ҹ՛ثОஒ࣒ͨЈͫਁБљઍ儋ङӟௌͧૄ٠ؘ۪ڥ

ਁѡ۪ޗவқਁѡͧљઓդਁѡ۪Љઓդਁѡङͨڔڥ澞：

：

ପەٯӑЈͫਁѡՕљਘंએͧஔளҸ՛ॾ३Иثએ߄ஒӲͨ澞֜ਁͫ࠴ѡҸ՛ՕљҸ

：Ҹચ澞ޗҵਁॕ١֫澞ਁѡએܬԕͫਁ⦄ڐ

Њઁਸ߄ஒુѠҸ՛ङگࡣЉգͫ澦ਁѡҸ՛ࡣ澧ͧ债缴tie药筹esetzͫ债缴t垒ͨङઁؔૻОЕͫࠀ

ЌԕխڠךڮӲؔઁۅ澞澦ਁѡҸ՛ࡣ澧࡚߄ОҸ՛ॾ३ऊӟךןਘंՇܼङѿ֪澞澦ਁѡҸ՛

：澞ࠀОЕவސࣲ֨ࡁ澧बࡣஒુѠҸ՛߄澧Њ澦ࡣ

：

ਁѡҸ՛߄ீڷІЗুৃߣߑਁБםѫ澝嗋зѫչडзѫ澞：

：
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：

：

4.2.2.2：АלѪ：

ਁБםѫ߄߄ܨஒङߓӯͫࣔӰީࢄՃғݷҸ՛ॾ३澝ݷՊҸ՛ङߎৈߣ澝આஔ嗋зѫչ

डзѫۨմ澝Ѡոडзѫۨմঈзா澞ਁБםѫङӐઑ֨ەךڮӑЈୃீڷҸચ澞：

：

4.2.2.3 嗋жѪ：

嗋зѫિુਁѡҸ՛ङࣲٗҁ澞ஔளҸ՛ॾ३ث֊▲ї੮ͫؔઁ߄ߓիө嗋зѫۨմୃܨ

嗋зѫ֪ͫځѫङѠѾܶॐ澞बםସђडзѫչ/۪ਁБޗӯ澞嗋зѫߓؔࡣї੮ਁѡҸ՛ङ߄

澞ߘѠѾӐઑङߣߑЭЉՉҸ՛ҿѕুৃٯԃପߓԃЉՉஒӲͫҿࣲߓؔࡣї੮Ҹ՛ङיث

ڱੂீڷпӐঌ▲ͫؔઁۅӲڠङࡣކۨࣁӕ澞҉܅ѫङםБਁڱзாङӐؔੂם୍ͫ৲ࣀ

डзѫङзү܅ӕ澞嗋зѫۨմङ߂ѠߊО 5 ：澞ٶ

：

嗋жѪۉճࣩઐџոТԆ：

：

 
股份公司 

        股东大会 

责任以认缴的

出资额为限 

管理 代表 

任命 
监督 

监事会 

董事会 

任命 
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ஔОҸ՛ӯञם߂ԗિુيڐҸ՛ङЏԇљͫי嗋зѫՃҿ▲ѹۨմଐࣔӰિ߄љЈУԇ

：

4.2.2.4：ࣱжѪ：

：

डзѫѠոٷडष嗋зѫۨմ澞▲пࣲӐؔЭٯੂڱडзѫङзү܅ӕ澞डзѫڷ

ீंਙص 3 դۨմুۨ澞डзѫۨմङѠ߂ߊО 5 ：澞ٶ

：

 
一般义务 

 
准备和执行股东大会股东大会股东大会股东大会的决议 

 

提供信息信息信息信息，向监事会报告和建立 
监督机制 

 
竞业禁止义务和保密义务  

 

对股份公司的财务义务 

 

按照德国通用会计准则

（GAAP）建立适当的账户 

 

准备年度财务报表 
  

 

保证股份公司及时正确地提

交纳税纳税纳税纳税申请 
  

 

对股份公司股本的保护义务 

在失去失去失去失去 50%股本股本股本股本的情况下召集股
东大会 
 

确认股东已正确缴纳初始出资初始出资初始出资初始出资并

且由股份公司支配 
 

采取所有必要的措施保护股本保护股本保护股本保护股本，阻

止股本返还给股东 
 

 

在股份公司破产情况下的义务 

 

在公司负债严重或破产时，确保按照成文法及时

正确地请求启动破产程序 
 

 

在股份公司负债严重或破产时，阻止某些费用

的支付 
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ࣱжѪۉճࣩઐџոТԆ：

：

डзѫՃҿۨմङПУԇީडष嗋зѫङࣲࡴԈ：：

：

：

：ૹ՟ѩъͤސୡઐџҷ՚ҀНҾޥ؞▁࣒ୡ՟ѩѢЎͣޥࣩࠛࢤ：4.2.3

：

4.2.3.1：গ߄：

：

                      监督 

是否遵照法律规定遵照法律规定遵照法律规定遵照法律规定开展业务以

及作出具体管理决定 
是否以合适的和商业上合理合适的和商业上合理合适的和商业上合理合适的和商业上合理的

方式管理公司的业务 

监督董事会过去和现在过去和现在过去和现在过去和现在的决定和活动，并对未来的活动进行预防性预防性预防性预防性的

监督。  

在股份公司面临财务财务财务财务、、、、商业和商业和商业和商业和/或法律问题或法律问题或法律问题或法律问题时，职责更大职责更大职责更大职责更大。 

有限合伙人 

 普通合伙人 
(有限责任公司) 

有限合伙企业 

董事总经理 

有限责任（以合伙权益为限） 

利润 

100% 

管理 

无限责任 

责任以认缴的出资额为限 

代表 

管理 
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：

ஒ߄ஒુѠҸ՛ҁОҿޯପՠѪыङ߄ஒՠѪѣЏͧ垒膨瘦壤：&：勤董.：岗垒ͨީљ▲З߄ङ࠺ࣔ

ՠѪѣЏͫީ߄ஒՠѪѣЏङ▲य़ࣔڔڥ࠺澞：

：

ஒુѠ澞ंйޯପՠѪыޗܛ܈ஒՠѪѣЏङЗыЉ߄ՀЊͫީࢵஒՠѪѣЏङѩ߄ङ࠺ࣔ

િુ߄ஒՠѪѣЏङࣲٗҁͫ߄ஒુѠҸ՛ङ嗋зۈࣲգޞЭީ߄ஒՠѪѣЏङ嗋зۈࣲ

ࣲ۪ك澞य़ѣЏڔڥङৃুީࢵৈ֜ͫߒזૻࡁߣО؉ީДय़Љգڔڥङؘگࡣѽङৈՠ澞

ପٯଠऀй߄ஒՠѪѣЏչ߄ஒુѠҸ՛ङؔУ澝ઁөչઁؔգ߽Эଠऀйࣔ࠺ङ߄ஒՠѪѣЏ澞：

：

：：ୡ՟ѩъޥ：4.2.3.2

：

ђзखઓФޙͫзखઓ۱ૺޢङՠѪߓञͧȔ壤甲秩tei药胀甲筹eȕͨؼӐؔд߄ஒՠѪыङ

ુѠ澞ЊޯପՠѪыब߄ͫࡁஒՠѪыङߓӯପػͧصૻٯҿީࣲ֨澝ՀЊӣչ੮Ӑސߓ

வͨ澞：

：

ஒુѠҸ՛ङਁБͫ߄ЭީޯପՠѪыȍȍޞգٯஒՠѪыପ߄ஒՠѪѣЏИͫ߄ङ࠺ࣔ֨

：澞ߓஒુѠҸ՛ͨबգङՀЊ߄ЊޯପՠѪыͧ߄ܨஒՠѪы߄ͫ࠴֜

：

：：ૹ՟ѩъސ：4.2.3.3

：

ࣔީڔڥஒՠѪѣЏऀङ߄ߧײஒુѠ澞ޗܛ܈ѣЏङ❔ԇثஒՠѪѣЏङޯପՠѪы߄

ஒુѠөޗପՠѪыङޯͫૅۅگࡣஒુѠҸ՛ङ߄ஒՠѪѣЏͫйҿޯପՠѪыȍȍ߄ङ࠺

љ߄ஒુѠҸ՛ङҶୂфОஒ澞：

ޯପՠѪыિુ߄ஒՠѪѣЏङࣲٗҁ澞：

：

：߫ࠃگࡣ：.5

：

：ङઁਸ澞߫ࠃگࡣӲबҼङݏٷչՠݶԈՉҸ՛澝५ࡴٷङ֢ڴ֨
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：

Їଚ I আ 4 ਭИ۱ݔଚङबҼҸ՛گࡣП߄：

：

-：澦߄ஒુѠҸ՛ࡣ澧ͧ垒膨瘦壤：Ȍ：垒esetzͫএ० 垒膨瘦壤垒ͨͺ：

-：澦ਁѡҸ՛ࡣ澧ͧ债缴tie药筹esetzͫএ० 债缴t垒ͨͺ：

-：澦ࡣӁ澧ͧ壤甲药瞻e胀s筹esetz瘦u盈籍ͫএ० 壤垒养ͨͫՃ：

-：澦ࡣࡇӁ澧ͧ养ü融筹e融胀i盈籍es：垒esetz瘦u盈籍ͫএ० 养垒养ͨ澞：

：

५ԇސவ୍߂ङީگࡣ澦ѣЏ۱ڱ५ࡣ澧澝澦Зы۱ڱ५ࡣ澧љՃबҼگࡣչؘ҆ߚޑ澞

ंй֢ڴ५Ӳљҿۅߒז৲դйЍͫЋЏڏઑީڷЉՕصङ澞：

：

澧ͧ债uße药豁i融ts盈籍甲秩ts筹esetzͫএ०ࡣіݵչޣ帢יث֢ڴ澦ܬПԕࡣவङडސٷ

债槛垒ͨչ澦יث֢ڴ帢ޣչݵі҆ߚ澧ͧ债uße药豁i融ts盈籍甲秩ts诈e融董融瞻药u药筹ͫএ० 债槛梳ͨљՃ

澦ՆஒӲॼжࡣ澧ͧ债撑勤ͨ澞：

：

ڴ ֢ ৻ ଼ ՛ ࡣ չ ࢃ ો ৱ ґ ܔ ୂ ङ Ȕ ࡣ گ ֨ ি ȕ ৠ ॻ ͧ 籍ttp://豁豁豁.筹esetze-i膨-

i药te融药et.瞻e/Tei胀胀iste_t融甲药s胀甲ti董药s.籍t膨胀ͨЇ୍߂֢ڴ߄گࡣङઠކ澞：

：

6.：५ݶ：

：

：ঌ澞ݺݶљՃ५࣪ݶдઆऩ߶Ҹ՛۱֪֨ङ५ࢵથ୍ځৱͫݶ੧ѣЏ֢ڴ֨ߧײ

：

6.1：Ҹ՛ङЏર५：

：

Ҹ՛ҁОহ५ؘѽͫځ儋হѣЏ۱ڱ५ͧ勤ITͨ澝֪ੈސЏ५ͧTTͨչ֝ৈԆ५澞֨ޢ߄

ेઁؔङەӑЈͫݕ५ͧ槛壤Tͨ֨ீڷ५࢛ۻ澞ड़ੈѣЏӁֺङুৃڔڥО߄ஒુѠҸ՛

ͧ垒膨瘦壤ͨͫ৲Ї١Ҹ՛ङুৃڔڥОਁѡҸ՛ͧ债垒۪ͨࠬࡳҸ՛ͧ救Eͨ澞：
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：ୡͤ՟ѩѢЎࣩЎऺޥͣ

ث й י ֢   ৱ ߛ પ ͫ ڴ ֢ ߂ ୍  ङ ՠ Ѫ ѣ Џ ڥ ڔ ީ ߄ ஒ ՠ Ѫ ѣ Џ

ͧ岗董膨膨甲药瞻it筹ese胀胀s盈籍甲秩tͫএ० 岗垒ͨͫީ▲य़ੴޕ؟֢ڴѣЏޯଲऀङুৃڔڥ澞Րͫי

：䶠Ӧ澞ݶৱऀй५֢יੴٯٯஒՠѪѣЏЭ߄

：

ђ֢ڴ५ݶङઅߛچरͫՠѪѣЏ֨儋হѣЏ۱ڱ५ީޞଥޢङহ५ؘѽ澞ՠѪѣЏ֨儋হ

ѣЏ۱ڱ५ͫޞՠѪѣЏ۱ڱюҠऊ֨ՠѪѣЏङكவͺ߄ஒՠѪы࢛ߛйфչુѠङݶҵͫ

ԕܬЊՠѪѣЏੈबҼङݶҵͫر؏ҶੴҁީՠѪыङݶҵͫՠѪы࠴ثځ儋५澞：

：

ѢЎऺڰے：

ѣЏ۱ڱ५Оځহ५ݶҵङ 15龙ͫЉ֨ѩۙ५ࣤ澞：

：

֜গଡ଼ԅऺ：

হ५ௌځݶګપͫଐߛ५ݕ५չڱйѣЏ۱ث 5.5龙ङ֝ৈԆ५澞֜ͫ࠴ѣЏ۱ڱ५ؘ

எ५ࣤО 15.83龙ͫ৲ݕ५ؘஎ५ࣤО 26.38龙澞：

：

ਗЎऺͣT融ade：Ta贸ͤ：

Ѻ߂ङ५य़ͫ५ࣤݶګञݶѣЏੈЏثڄݺސપͫੈЏ५ީं֪ߛҸ՛չՠѪѣЏ߄й۱ث

О 7龙ͫ߂ଋ 17龙ͫӀѽं֪ؔेڄݺސ澞୍߂֢ڴङәЗֽ١ङੈЏ५५ࣤӣӰО

14.35龙ͧ߭ͨߥ澝15.4龙ͧ㬹ͨנךض澝16.1龙ͧࡣҺұक़ͨ澝16.45龙ׅͧͨࡎ澝16.63龙

ͧॠஙͨչ 17.15龙ͧۢؿ௲ͨ澞ੈЏ५ީ֨ѣЏ۱ڱ५ङׂॅЇԆЇଝԆௌͫٷӗԾੈ☊݃

եઋڱӟ澞ଝԆௌПԕܬӯݵێӟङ 25龙չЉԈфॣોऀङ 12.5龙澞ߧײଋ 10 Ѕࠬҫ

ङ㵬ͫөՑ߄▲ாଝԆௌ澞ӗாПީثЉԈфͫӗԾ҉ࣁ澦છѳ५ࡣ澧છѳङ۰֪фџқ

ङ 1.2龙ͫљՃ߮пਁݶێҵչߛਘٯ֢יગߣߑङݶҵ澞：

：

：Қऺ

қ५ङ▲ਢ५ࣤОқ५澞儋হځԇ߆҈ݕӄ୦։ս۪֢ڴ֨ 19龙ͫ৲߮пսչ߆

ԇͧ҆ײа书չௐսͨङ५ࣤૻѺͫՑ߄ 7龙澞ଐ߄▲пەӑՕљҲஔқ५ͫ҆ࠬײनӄୂङ

୦։۪ӟՍ澞ـࠬनӄୂङ୦։۪ӟՍҲګқ५ͫѸՕਈѫੴ૿ݶګҵқ५澞ѸثйҲ

қ५ङॣߛપͫ૿ݶګࡣޗؼҵқ५澞қ५ܷ߃ःͫܕգߍٶޞःچٶܕқ५澞：
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：

ஓܶऺ：

：Ҽহ५澞ߑէ५ԇٷіͫݵЈӧঝֺङોऀۻ࢛ђ५ீڷҸ՛ͫؔઁࣁܷ

：

-：䥟ӯӣځ儋হ 26.38龙ङݕ५ͧխ֝ৈԆ५ͨ澞：

५澞Ҹ՛ͧளݕݶګێіङӯݵ੧ୣ۪ێङӯڱঈ❔ӴИੂђӣ❔Ӵ澝ՀЊ帡ث：-

ୣ੧ͨ҈ݕङ߶ӕ帡ͧp胀甲i药：诈甲药i胀胀甲：胀董甲药ͨޗ儋হݕ५澞：

儋হځોऀ҅ߓङࣔકࡇلіোளݵ：- 15.83龙ङݕ५ͧխ֝ৈԆ५ͨ澞：

：

Д֢ڴ५ͫИګ५५ࣤՕਈѫੴѺ澞ОହҲՅ୍ݕԣؔͧ吸T债ͨͫݶङՅ୍५߄࣫ࣁܷ

ઌд澦ИڴହҲՅ୍ګ५ԣؔ澧ͫથԣؔй 1986 ५ԣؔйګङՅ୍ޏ澞ݼࣿٶ 2014 ٶ 3 ߃

28 йرઌͫઋޙ 2017 ५ԣؔ澧ͫଠऀङӣګହҲՅ୍ڴङ澦Иݼ߄੧࣫݇߿澞ݼࣿٶ

५५ࣤՕӗਙݕ 10龙ͧޏԣؔࣿݼեر▲࠵ਙ 5龙ͨͫࣔકऀ҅ߓોङݕ५५ࣤՕљӗਙ

10龙ͫѸࢠீڷૡ澦ݶ֢ڴҵ५ࡣ澧Јङ澦֢ڴՆԣؔઁऀࢢө澧ङؘૅۅࡌ澞：

：

Ԭऺ：

：ԭਰ५澞ݶګЉ֢ڴ

：：

ૃਫ਼ऺ：

љЉԈфОӟҵਁҸܬԕͫޞએ५澞એЉԈфݶګѡ澝❔Ӵ۪ҿѕચӴਁثЉ֢ڴ

՛ͫҿՠٷ澝ӣॹչҿ؉߄ҼЉԈфङсځޣ儋হ 3.5龙：ਙ：6.5龙ङЉԈфએ५ͧ撑ETTͨ澞：

：

गؓڀঈऺڰےࣩ▁ৱԼӨ：

ҁО▲ாߎ߿Խө֢ͫڴङ५ԇѫઋљЏѫઋОׂॅ澞֜چٶͫ࠴ৈުॐङৈؔेީߧ

չͨࡣސޛқܑ۪ޛЉգङܑײ҆ͧޅфિ❔੮લंޅङલߧৈৈچٶ澞ࢵګङڱ५۱ځ

੮י५ݶલײ҆ͧޅள۪ݵڐۻܙҲ५ݶҵͨۨߣ澞：

：
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ԿऺԆ崼ұ：

цՉێਁڱҸ՛۱֢ͨڴள۪֢ڴͧ 5龙ԆଏଐङҲ५ڭͧੴંҁளݵڐۻܙ)ͫѸђ

▲ਘێਁڐٶࣀՈыܴ߄ਙص 10龙ͧऀйҸ՛۱ڱ५ऩङͨչ 15龙ͧऀй֪ੈސЏ५ऩ

ङͨͫ৲Ќ֨י߄ՀЊङەӑЈ֢ͫיҸ՛ࢠૡੈЏ५ސவङؘࣔؔૅۅࡌ澞իөͫਁ

：Ҷௌহ५澞ێ

：

ઞޯӮऺڪࣩڰ：

ߎӯڱପٯੴંОޯପݶҵٷЌܷޯࣁପ५ࣤহ५澞ӟ։ਁѡ۱ڱՕљцՉ 5龙Ԇଏଐ

ङҲ५ڭ澞ԥாע݃ߎЉਈӗ५澞：

：

ઞޯڝԖӨ：

ӯݵێӟପٯՕۻӗ澞ـ࣫ͫ࠴ײ੧ङݶञӼख़ઁөପرٯӯێङۻӗௌஒӲ֨ߌઋӯێ澝

५ா澝ܑޛՃ㢛୦ӹӯ䃔ͧE养IT吸债ͨङ 30龙澞ߧײষӯݵێӟѺйٶ 300 ЅࠬҫͫөޗஒӲ澞：

：

：：࣐Ӯࣩסܤݗऺ

ௌО߂ͫٶ▲ݐ५ऩङէӹڱՕ֜Ҹ՛۱݃☊ݶ୦ङ५ܙੴٶڢ֨ࡣޗ 100 Ѕࠬҫ澞

֨य़ەӑЈͫثځЇ▲ٶङګ५ѳџ੧बځङғͫݷ߽Օਈੂڱଞ५澞ੈثЏ५ߛપͫՑ

ਈҟ५ע݃ݶৈ澞Љਈଞৈङ५ͫע݃ݶՕљޗஒߊৈ澞ѸީͫОସ،ص߂५ઁݶөͫՕৈ

ङ݃עՑਈܙ୦߂ރௌО 100 Ѕࠬҫङӯ䃔澞ӟރ࠴ௌङѠѾ݃עৈୃՑਈܙ୦Љଋ

60龙：ङځহ५۱ڱௌͧԯ۱વङȔ߂Ѻহ५ௌȕͨ澞५ע݃ݶङৈீڷସ،֢ڴङݏӲߓՊ

ઁө澞：

：

֡ଢ଼ऺݗոૃਫ਼ؓў：

םЊ֢ڴ 90 З֢؟ઌдହҲՅ୍ګ५ԣઑ澞п५ݶԣؔପٯЊࡺՠҁЊՇৃুي

澦५ݶԣؔਸߎ澧▲ਚͫ҆ͫײђٯ֢יગڱੂߣߑङੈЏӯ䃔֢֨ڴପٯҲ५澞߄࡚ߧײઌ

५ݶԣ֢ؔͫڴӄङҸ՛ீڷОҿђ֢יՈڱङ۱ڱহ५澞ࣀ৲ͫٝОથ۱ݵڱіङ۱֢י

：：ஔ澞ۻহ५УԇИځ֢ڴ५Օђڱ

：

ࠀџٵԇો澞ҼйेؔҸ߆Ոݶத֝ӄୂФՕљͫߛڪङЏٯ࠳йًߧײઈͫ৲ݶ५ؼ

ङ֢ڴͫࡣސ५ԇୂପٯઍՕङ߶ӕ߄ࡣސ：
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：

：i)：ՕࡁளՉݏџͧࡣࠀȔ：勤杜P：ȕͨͫ：

ii)：ۨߎԆாͧࡣȔ：勤董st+ȕͨչ：

iii)：։ӗாͧࡣȔ：撑es甲胀e-ȕͨ澞：

：

ݵङێਁؔݐͫٵએؔџЉҸߧײў澞ކӟд▲ؔङ߶ӕͫөદূङએؔџߧײ

іЉՕંОӗ५ாऩͫ৲Ќ儋হଇ 26.38龙ङݕ५澞：

：

૯࣐иҷ՚ऺڰےոਗЎऺࣹࣩࣩએԆ՟Ѽ：

Ҹ՛ङ䥟ӯӏԯҪક֨த֝Ҹ՛ИऀͫڔڥҪકՈીԇ৻ՠѽͧ愈融筹甲药s盈籍甲秩tͨङ֢ڴ

ङҸ՛֢ͫڴюஒй۱֪֨Оڔڥ澞ીԇ৻ՠѽߧ儋५ङৈصҸ՛ۈҸ՛ङ☊݃ͫଇӱ▲Րܙ

ͧऩӹͨЉҪકऀй૧֢த֝५ԇ澞：

：：

૯࣐иҚऺࣹࣩࣩએԆ՟Ѽ：

Ҹ࠾எੈИՑंؘ֨ͫ࠴வѫੴંҁ▲ЗȔੈৱȕҸ՛澞֜ސқ५Ҹ՛֨࠾Ҹ՛չ

՛ݕӟٶङқ५ଏଐःબ澞գ߽ङःબ३پଠऀйچ۪߃ङ儋қ५ଏଐ澞ીԇ৻

ՠѽӄ՟Ҹ՛Ф҈ݕ୦։չ߆ԇீڷ儋হқ५澞：

：

ҿޥংԂࣩؓ：

ݕߓ߄ङЏӐঌͫથহ५ыߛߌրӱহ५ыڧпзؘङઍؔѫ߮ثҼߑ५ԇߧײ֢ͫڴ֨

ӹःબ▲З߄ߘԃङ੶ؔ澞ःબаீڷҶவݔଚ۱߄зؘ澞ثйՕਈگࡣऀࢢङ५ݶ䶠Ӧзாͫ

Љ▲ؔՕљੂ߄ڱߘԃङ੶ؔ澞ߧײ५߄ࡣՊԗͫથү੶ؔөݼע澞：：

：

Յ࣐ࢃӨոՅܙংӨ：

Уङள५Џԇ۞߄҈ݕহ५ৱЉਈڢѩۙͫݶљцՉ५ߣৈگࡣङڢহ५ыऀдЉଠߧײ

Խ֜ͫޞ▲ਢՆઁऀࢢөرଠऀͫՆܸଣߚઁөЭՕଠऀ澞ߧײՆઁऀࢢө۪Նܸଣߚઁө

ଠऀͫ५ߑݶҼ֨ګ५رޞЉৰਖ਼হ५ыऀङৈߣ澞：

：
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：੮ޞ：.7

：

Հ II আ 2.2.1 ਭ澞：

：

：ޣ诈s.：фс：ޣсߓਁ：.8

：

ੈથЏԇङҸ՛ݶՕљސݶ澞ܫДय़ଣ߄▲ாЏԇФեͫѕݶӐؔސб֨ࢪڢ

ͧȔਁߓсޣȕ۪ͨͫৱбથЏԇङфܛ܈ٷЏԇ۱ԕխङ❔ԇͧȔфсޣȕͨ澞：

：

8.1 ：ޣсߓਁ

：

થҸ՛ङਁѡ৲ђԦڱପଋੂސऩ߶ީؘஎੈЏԇङҸ՛澞бޣӑЈͫсەङޣсߓਁ֨

ପଋଇۨȔਁѡސչбސѡङ१澞Ԧਁؘ࣫৲ސѡએোбਁرପଋސથҸ՛澞Ԧڱ۴Їੂސ

бԣઑȕͧ救籍甲融e： Pu融盈籍甲se： 债筹融ee膨e药t۪ͨͫОऀٯङȔӟ։չбԣઑȕͧ救甲胀e： 甲药瞻：

Pu融盈籍甲se：债筹融ee膨e药tͫДৱ֮ੴ०ОȔ救P债ȕͨ؏ۨݶ：

：

：

：

：

：

：

：

：

：Одऩ߶Ҹ՛ङਁБۨؼސФեͫбޣсߓਁۨ؏֨

：

出售 SPA     购买 

目标 
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：：：：：：：：：：：： ：

：

：

：

：

֨੧ਁݶߓͫޞбސՈڱऩ߶Ҹ՛ङȔҶୂȕфչ❔ԇͫԕܬ⚕Ҽ澝ЏҼչ

：ऽङ❔ԇ澞ߌ

：

ԦސثЏԇէб۱ސҟӟङஐଚЊґચͫػҿީثЉߌ֨ऽ❔ԇސவҁӟङஐଚЊґચͫ

ީ 救P债 ङ▲З୍ুۨୂӣ澞：

：

救P债 ङڔڥࡌՈӐйऩ߶Ҹ՛ङڔڥ澞Հ I আ 4.1.1 ਭ澞：

：

8.2：фсޣ：

：

֨фсޣङەӑЈͫЏԇߎ૯ީؼсޣऩ߶澞бސЊੈЏԇङҸ՛੧сͫޣ৲ЉީЊ

થҸ՛ङਁБ澞થсޣङऩ߶ީੂ߮ڱпфܛ܈ٷથЏԇङࣔؔ❔ԇ澞Ԧސչбސପଋଇۨ

Ȕфбԣઑȕͧ债ssets：Pu融盈籍甲se：债筹融ee膨e药tͫএ०Ȕ债P债ȕͨ؏ۨݶ：

：

：

：

：

：

：

：

：

买方 卖方 

目标 目标 

公司 

股东 

100 % 

资产购买协议 
买方 
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：

֨фсޣ؏ۨեͫбۨސОۨߣથЏԇङфङ۱߄ыչ❔ԇङ❔ԇы澞：

：

ЊਁߓсޣबͫثପଋфсޣङͫڔސбڱੂސङЉީЏԇङȔޅѽȕͫ৲Ցީфб

ԣઑИઁؔङфչ❔ԇ澞：

：

8.2.1：ઞуૃਫ਼：

：

ԦࣁܷސଠऀйாфએङؔઁگࡣӣӰرфએোбؘ࣒ײ҆ͫސсіͫબࡌ

আۨ؏࠵ӣДٯએͫ۰֪фପଋҸચङએԣઑએ澞ՠգҼЭՕљએͫପߓ

գ۞澞▲ਢސثੴએՠգङबڱՈͫ࠵ФઌએՠգҼङԣઑͫআиސչбސԦͫ࠵▲

：ҁӟ澞ڔސॐ۪௳કङޢङգ۞֨એԣઑઌФեͫգ۞ՕљސثՠգबڱપͫՈߛ

：

8.2.2：✤Ԇ：

：

ث❔ԇͫб֨ސфбԣઑИՑਈܛ܈Ԧސङ❔ԇͧ۞ԯԦސչбߓ❔ثސыܛ܈କ٫

ુѠͨͫѸЉਈҲஔԦސङ❔ԇ澞Ցߓ❔֨߄ыգ۞ङەӑЈ۵ՕਈҲஔԦސङ❔ԇ澞ՈӐ

йީիਈڱלӱ߽ङգ۞澞࠴ثঝ❔ԇͫԦސପٯѫէбސ҈ݕࡌबځङܛґ澞：

：

ђਘސऽ❔ԇͫ৲бߌܬԇͫԕ❔߄Џԇङ۱ܛ܈ސбࡌՕਈސӑङЉգͫԦەӀѽ݇߿

૯ӯञӟՇՑ۠ؔࣔܛ܈ङ❔ԇ澞ߧײбԦՅސգ۞ंбܛ܈ސЊЏԇ߄Ҽङ۱߄❔ԇͫޗખٝ

ऽ۪ߌऽͫТߌऽ❔ԇՕљंбܛ܈ސ澞：

：

҅ऀҸ՛դͧࡣ澝ࡣ५ͫ৲ࣀ१澞ؔࡣਚबҼ❔ԇङحЉѫٯପݶфङؔࣔث

०۪ͨԍԈؔઁࡣд▲п҆ەיӑ澞ੴݶфङ߮пࣔࡣ࣪ײ҆ͧګФଠऀйੴݶङ۰֪

фͫфսુѠࡣФଠऀй߄ङфսͨЭՕਈږ❔ԇக澞：

：

ЏԇИङմٗͧକգѕћङ⚕ՠգͨசЏԇङએ৲એোݶӣӱ۱ͫؔઁگࡣࣁܷ

бͫސԕ߄۱ܬђًй⚕Ҽङ❔ԇͧײଞѧङݵіͨͫѸӹީݕմٗثથঈએ࡚ڑ߄ઑ澞：
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：

8.3：Ҽ୰ԚӰ：

：

： рބ： ઞурބ：

કаԢ： ： ：

бऩ߶： ੈથЏԇङҸ՛ङਁѡ： Ҹ՛ੈङЏԇԕխङфչ❔ԇ：

Ԧސ： ੈથЏԇङҸ՛ङਁБ： ੈથЏԇङҸ՛：

：ࡌڔڥ ՈӐйੈથЏԇङҸ՛ڔڥ： ՈӐйੴݶङф：

ૃਫ਼ȘȘ： ： ：

ф： એҶୂфͧпфёࣀ

ंੈથЏԇङҸ՛۱ͨ߄：

Օљܫѩଣܫએङфͧ۱߄

фୃͨेޢ：

ՠգ： ՊߓӲݏԣઑએͧ߄࣫

：ԣઑͨ࠲ӹৄݕՕҪકߚ

ԣઑङએڱګबސثङգ۞：

մٗ： એੈથЏԇङҸ՛۱⚕

ङ۱߄մٗ：

ӱથࡵੴӣ߄એ۱ؔઁگࡣࣁܷ

ЏԇИङմٗ澞ࣀ৲ͫੴએङմ

ऊ֨ӟ։થЏԇङٷ্ͫܡߓ߄ٗ

Ҹ՛澞：

❔ԇ： એ۱߄❔ԇ： юЊԦܛ܈ސକ٫❔ԇͫՑ֨߄❔

：ӑЈ۵ਈએەыգ۞ङߓ

ЎڿТ： ： ：

ѫઋ： ：வџқૃޅલ/ଧޗ Оߎӯڱչޛܑߎऩङଧ

：џқߎ

५ݶ： એ५ૻѺ：

ଋԾ५ע݃ݶङৈͧஔளݏ

ӲߓՊઁөଠऀͨ：

ԦސՑݵіߎӯڱ५：

бސՕਈЉਈђҸ՛ङځহ५

ӟͧஔள५ݵێӯۻܙИڱ۱

：өଠऀͨઁٷՠݶ

એ५ૻ：

ଋԾङ५ޗע݃ݶৈ：

ੈЏԇङҸ՛۱߄ыՕਈݵі

ञѮݶङՅ୍५ͧфӟ։չ֨ࢪ

૿োਁБङەӑୃՕਈহ५ͨ：：

бސՕљђ۱фИੂڱङځহ

५۱ڱИۻܙӯݵێӟ：
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9.：ஒӲઁؔ：

9.1：੧ЏஒӲ：

：

澞Њ੧ЏबҼङஒصڮЏԇङஒӲٷيڐ֢ڴৱ֨ளࠬनثͫ۱љ֢יଌ֢ࠪڴ

Ӳюଠऀй۟ݽ੧ЏͧПީӋٗͫӀѽՀ I আ 9.2.1 ਭͨͫ֨ەރصߢӑЈЭଠऀйள۟ݽ

੧ЏѣЏͧՀ I আ 9.3 ਭͨ澞：

：

：ਸ਼ЎࣩѢЎۀݞ：9.1.1

：

Ҹ՛֢ڴ੧Џङ۟ݽՃࢄЏԇݶৱઋӦ֢יߧײ 25龙ՃљЇङ੮Ӑͫߓөથৱ

ݶرէ֢ڴ৻଼ࡺչਈͧୂ࢛养u药瞻es膨i药ste融iu膨：秩ü融：槛i融ts盈籍甲秩t：u药瞻：E药e融筹ieͫљЈএ

०О养巷槛iͨःंͫܕ 养巷槛i Ҷӯञ؍ߎ߿ङ֢ڴثޣથсߧײҶؙ߲澞؍؟੧֢ޣથсث

ଭۨͫ养巷槛i ҎՕՇӟѠѾڔڥङॗј۪ஒӲј澞֨ޅЗؙ߲ଋ३Иͫથсگࡣ֨ޣЇޞ

Շ٢ѠѾஒ߄ӄ࡚߃ե▲Зމߕ߄ӱ۱ݶ۪֨ޣӕдથс܅ेޢԯбՠգफӱПୂͫݼޗ

Ӳјݼ۵ࣿޞ澞۟ݽ੧Џ۞նवથҸ՛ࣿф۪ڐՇ：

： ：

-：۫ж֘࠶ӧ੮ 养 ୂӣ۱ܶङȔ۫ж֘࠶ȕͺ：

-：Ԉҁַ۫ұ۪ҿѕ㇎ڔ٫䟤૱ङՇԈ۪ߑՊବ۪֘ͫ：

ҶԅਈਙҼ୍؍ߐ܉ێঝфսङҒ࠴ثङфս۪ێҒإߑ؟ࣲ֢הҶԅਈ澝؍ߐ܉ێҒ߄：-

ङனୂў澞：

：

：ͤѝͣӏ۶ੌࣩ࣓࠭：9.1.2

：

ڱੂ֨ 25龙ՃљЇ੮Ӑߓङбՠգઌॹե֢ͫיৱॹӶէ 养巷槛i ःܕથсޣ澞

ପͫٯЇ١ਁѡҸ՛ͧ债缴tie药筹ese胀胀s盈籍甲秩tͫ债垒ͨङ▲ਁޯପਁ֨ਁچٶБםѫЇї੮▲ॕ੮
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Ӑߓ澞߄ஒુѠҸ՛ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩t：膨it：瘦es盈籍融ä药缴te融：壤甲秩tu药筹ͫ垒膨瘦壤ͨИͫਁИङ▲ࠬ

ҫ֨ਁБѫЇї੮▲ॕ澞：

：

：੧ЏङҿѕҸ՛ͨ۟ݽҶͧள؍؟֢：9.2

：

ҿѕҸ՛ͧՀ߄੧Џङ۱۟ݽՃࢄԈֿЉࡴйЏԇث I আ 9.1.1 ਭͨͫৱޗէ

养巷槛i ःܕ澞ࣀ৲ͫ养巷槛i Օљਘ੧Ӑؙ߲ؔݶсߧײͫޣҿઍО߮ாсޣѫ֢ڴثङҸһ䰹

ङॗј۪ஒӲј澞养巷槛iڔڥͫҎՕՇ٢ѠѾҶଭۨ؍۪پ Ցؙ߲ৱੂڱ 25龙ՃљЇ੮

ӐߓङсͧޣՀ I আ 9.1.2 ਭͨ澞ثй૧੧Џؙ߲ͫбՠգ֨ޅЗؙ߲ଋ३Иͫݼ߄Ѹ

થсޣࢠૡॗјङઆஔߚў澞ߧײ 养巷槛i ：：澞ݼעͫөбՠգ࠲Ӑؔॗৄ߂

：

ОдହҲՠգݼԃङЉे֢ؔיͫۅৱՕљݕӹःબ߄Ҽԯر੧ङݶ۪Հਁङڑޗ

ઑચа澞ःબаݔेޢଚݶ澝ݶސչੴݶङӄҸ՛ͫљՃݶސչੴݶङӄҸ՛

Џԇֿङׂࢵࣔߎ澞ߧײ 养巷槛i ઍОсޣЉѫ֢ڴثङҸһ䰹؍۪پҶଭۨͫ݉رеચа澞

ߧײ 养巷槛i ：өੴંОٝՇдચа澞ؙ߲ͫڐߌӄё߃ઑચаःબե▲Зڑޗӱݶ֨

：

۞ऋ۫߄ऄҒ澝ऄԃ۪Ӏڢઍؔͫेޢஓٝࡣࡳ੶ؔИͫࠬݶ੧Џङ۟ݽளثङ߄࣫֨

Уङ߆ԇֿӟ࣫Ԯߑ৲߆ثԇङ҈ݕ੧ґஞͫޞөંО֢؟ङҸһ؍ҶՉӱڧր澞֜ͫ࠴

ৰਖ਼ःબځͫޞԇֿ߆ऋ۞Уङ۫߄ՃऄҒ澝ऄԃ۪Ӏࢄङऩ߶Ҹ՛Џԇৱ֢יߧײ

：ઑચа澞ڑޗ

：

םюؙ߲ߓ৺҉ٶڄݺ֢ڴ 10 Зாऩ澞ѸީͫځҸ՛ݶՀЊސङબࡌ৲Շङ

ઑڑޗѫःબٯପސҶৰਖ਼ͫ՟ՀЊ؍گࡣङޣͫ֜ОՕљӱׂͫйсੋުرރؙ߲

ચа澞：

： ：
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：ߓકؘࣩݗʅ25额ࣩҷ՚ت

：

：

：

：

Ճளࠬन/EFT债ࢄ：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：：юݶ֢י߄Ճ۱ࢄ ：ݶৱङ

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

9.3：ՠݏٷӲ：

：ߌߤոঐڮࡄ：9.3.1

：

对于特定行业（对外贸易和支

付条例第 60到 62章） 

普遍适用（对外贸易和支付条

例第 55到 59章） 

收购方负有申报义务 BMWi启动

审查程序 

申

请

提

交

一

个

月

后 

明

示

或

默

示

批

准

经联邦外交部和联

邦国防部（有时还

涉及联邦内务部）

同意，BMWi启动

审查程序； 

必要时，BMWi可

要求提供额外材料 

收到全套

材料后一

个月内 

BMWi与联邦外交部和联

邦国防部（有时还涉及联

邦内务部）就是否批准达

成一致并作出决定 

禁止/命令 

BMWi与联邦外交部

和联邦国防部（有时

还涉及联邦内务部）

达成一致并作出决定 

BMWi颁发无异议证书 

申

请

提

交

一

个

月

后 

明

示

或

默

示

批

准 

BMWi启动审查

程序； 

必要时，BMWi

可要求提供额外

材料 

收到全套

材料后两

个月内 

禁止/命令 

经联邦政府同意，

由 BMWi作出 

收购方申请

无异议证书 
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澧ͧএ०ࡣङুۨୂӣͫઁؔ֨澦ՆஒӲॼжࡣॼж֢ڴӲङઁөީݏٷҼՠ߄ 债撑勤ͨআЄ

ॾИ澞澦ՆஒӲॼжࡣ澧ғઌङߎ࣍ޏ߂й 2013 ٶ 6 ߃ 26 澦ՆஒͫיӲݏٷҸ٢澞ஔдՠޙ

Ӳॼжࡣ澧ଐઁਸॼжৱФङ߄Ҽԣઑ澝էԣઑ澝ݵ١֪֫ѹङऀࢢ澝੭ૉ澝Ҹܥڐ߶澝

֢ڴ੧澞ۼقضПं৻଼Ԫࣔͫگࡣ଼৻ୂ▲Շঈ澞ީ܅ङ澝ऄԃљՃीࡈࣀמ 16 З৻

଼ٖ֮ગ߄ԪࣔͫقضѸѕћюث՟ਘٖӄङॼжࠄࡣў߄ߓ澞ࣁܷͫי࠴澦ՆஒӲॼжࡣ澧

ङबҼઁؔͫՑڢ߄৻଼ԪࣔقضЉީЋًߑҼٖͫޞԪࣔ߄۵قضߓ澞澦ՆஒӲॼж

澧আࡣ আ：1ߚ(1)：39 Տ࠴ثঝЋًߓҟдઁؔͫ֜ͫ࠴ѠѾЊՠݏٷӲबҼङࠄўୃீڷէ

৻଼Ԫࣔقضःܕ澞：

：

৻଼Ԫࣔީقض▲Зࣞॹङ澝Ӱङ৻଼ୂڄݺًͫй৻଼ࡺչਈୂۈͫୂ࢛ѹ

йیࡦ澞થंߣߑ▲դقͫحЈગ 12 ЗӐઑהͺҿИ 3 ЗિુՉ⵿ࣲލԣઑљՃॼжৱФ

ளࡣԣգङ੧О澞ҿѿ 9 ЗӐઑהЉգङࡺֿͫӀѽࠄўՕંەӣ澞҆ͫײআ 7 Ӑ

ઑהિુऄҒ੧ЏͫԯѠѾऄҒѣЏङݶ֨ࢪࡴԈୃீڷէআ 7 Ӑઑהःܕ澞：

：

৻଼ԪࣔقضङЗӐઑୃהӀࣞ߄ॹࣲؙ澝੶ӐࠄўङߓԃͫЉՉ৻଼ࡺչਈ۪ୂ࢛৻

଼Ԫࣔقضङࢄٴ澞۞նवԯ҅ީ৻଼ࡺչਈ۪ୂ࢛৻଼ԪࣔققضЭࡣޗոј߮▲ЗӐ

ઑהପଋ۪ॗ߮࠲Зсޣ澞ߧײȔՠޅثٷѽࡺфࣿङӯञՕљښ੭ثॼжङஒӲ۪ͫৱՠٷ

অՠ୍םҸһӯञͧ澦ՆஒӲॼжࡣ澧আ 42 ӕ৻଼Ԫ܅Օљୂୂ࢛չਈࡺȕͫө৻଼ͨߚ

֢ڴ澞ਘђޣсࡣङՆॼж࠲ॗقضࣔ 1973 ଋ߄һͫߛӲઁөљݏٷҵՠږٶ 20 ߽ࠩङ

Ȕୂࣔ܅ȕબͫࡌѸՑ܅ӕд 8 ࠩ澞ୂࣔ܅ՕਈږӀ߄چҸۅڐչжઑۅङଅખ澞：

：：

9.3.2：࣓۶ੌ࠭：：

：

Њҿ؉֢֢ڴ߽ͫ▲؟Эࡌс֨ސޣଇӱबځङсޣௌ㵬ޞःܕсەޣӑͫѸ֢ڴ

：澞םङਸ֠ࡌ۱؟ҿѕ֢ࡁਸ֠ޣ䃣तङсܕःࡌ

：
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2013 һؙ߲дقضԪ଼ࣔ৻ͫٶ 1100 ՠࠄٷўͫՑ߄ 18 ҵআиஉؙ߲࠼澞

18 ҆ࠄИͫ৻଼Ԫࣔقضюପଋд 6 澞֜ؔे֨ͫ࠴ПߑҼީիࡌःͫޞܕ۩ћڏઑ

ৱէ߄ૅङ٤گ੧ջત澞：

：

9.3.2.1 ਗЎߗӔ：

：

澧আࡣ澦ՆஒӲॼж݇߿ 35 ઋۈबҼѣЏङҶࣱੈЏௌ߄ङ۱ٷङઁؔͫ֨(1)ՀЊՠߚ

ଋ 5 ьࠬҫͫ(2)ՀЊՠٷङਙ؟▲صѣЏ֨ӄङੈЏௌଋ 2500 ЅࠬҫͫЌՀЊՠٷङՐ▲

ӄङੈЏௌଋѣЏ֨؟ 500 ЅࠬҫͫޞԽөЇݕсதИःܕ澞：

：

：㖊Ӑט҅

▲Ҹ՛ͫЌ֨ЇҸ՛ङً۪؟▲ङҸ՛ЉީՐٷՀЊՠߧײଇӱдпௌ߶ӕͫـ

ЗЏԇچٶИҶࣱੈЏௌصй 1000 ЅࠬҫͫөЉ੧ःܕ澞ਅեङମ૾ީͫشҸ՛ङ۱

Ҹ՛ӟםЉଠऀйיਘंએҿҸ՛澞Ѹથ҆ߓ߄ڢځыͫ܈ङؔे߄࡚ߧײޞы֨ଞѧФ߄

։شЏԇङەӑ澞：

：

Ӳङݏѫ澦ҼйѣЏதИૡࠬࢠޞથதИգߧײեͫ߂ 2004 ٶ 1 ߃ 20 ：আޙ 139/2004：

՚ࣲзѫͧ҆ߚE杜巷撑ͨ澧আ 1 ՉݎீޗؼੈЏௌ߶ӕͫङܕմѫःङէࠬनؔઁߚ

৻଼Ԫࣔقضङؙ߲澞ࣀ৲Эڢͫי֨҆થதИЊ߄֢ڴवবإङ৻ѸЊҿѕ֢ם୍߄࡚؟

৻ػͫޞҿީֺם֢ڴҸऀзЏҸ՛ФङсؼͫޣݎՉ৻଼Ԫࣔقضङؙ߲澞：

：

ਗЎࣩਗ਼ॠոӢକ：

澦ՆஒӲॼжࡣ澧আ 38 ЊީؼપͫੈЏௌߛޣсރךםйثдੈЏௌङઋઁө澞ؔઁߚ

фս୦։۪Ҹ՛ପ҈ݕٯङ߆ԇ߄Ҽङٯ࠳ЏԇࡴԈ۱ੂڱङ୦։ௌͫثӟ։ЏԇङݶञঈЉе

ৰਖ਼澞ՐͫיѣЏத֝ӄୂ୦։澝ଞଐչҿѕؚۯѩۙͫљՃԆқչࢃો५Эੴۻஔ澞֨
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ЗӰ੧Џͫײ帢Ҹ՛ͧ҆ײ௮ڴ௺த֝ͨ澝ԭӳѽ澝ޗিऄݮٺ澝ऄંݮٺչٺճЏঈͫЭ

：ҼੈЏௌઋङࣔӰઁө澞߄֨

：

֨ઋੈЏௌͫޞेޢङީքпҸ՛ՀЊсޣ澞֨▲ਢङݶࠄސИͫڢځઋݶސ

ङத֝ੈۈЏௌͫѸЭەי֨҆ӑ澞ثйԦߛސપͫՑઋੴݶҸ՛۪ЏԇङੈЏௌͫ৲Љ

ԕܬԦސђӾѿЏԇИੂڱङੈЏௌ澞：

9.3.2.2 ୳З：

：

澦ՆஒӲॼжࡣ澧আ 37 ͫڥە澞ஔдઁؔЍउ՟֢ޯଲଠऀङதИھ晁ଚдதИङࠢेޢߚ

ԯͧ1ͨݶ▲؟Ҹ՛ङҶୂ۪ୂםӣф۪ͫৱͧiiͨՈ؟▲ڱҸ՛ङफ۪ݎݏݎӲͧߓ澦Ն

ஒӲॼжࡣ澧আ： 37： আߚ(1) 2 ەङДঝதИؔઁ߄ѽИ࡚گࡣ؉ଐઁؔдҿࡣ֢ڴͫיФͨࢵ

：ڥ

：

үͫ澦ՆஒӲॼжࡣ澧আ আߚ(2)37 3 Ҹ՛؟▲Ҹ՛бՐ؟▲ߧײͫؔઁ 25龙љЇ۪

50龙љЇਁѡͫԯۨߣதИ澞࠴ঝதИङઍؔЉՈӐйݶީސիՈڱՐ▲Ҹ՛ङݏӲߓ澞Р҆

Ҹ՛؟▲дՐݶҸ՛؟▲પͫԯ҅ߛ 26龙ङਁѡͫ৲Ԧͧސљӹङ֊▲ਁБͨґऊд 74龙ङ

ਁѡͫंй੮Ӑପଋ۱҆ࡁО 51龙ͫ۱љԦސґऊवԥࣞӐؔ۱ם୍߄зாङߓԃ澞߿ͫ৲ࣀ

݇ӹଚઁؔͫ࠴ঝݶёீڷःܕ澞：

：

ҿࠩͫࣔگࡣ֢ڴӰઁؔͫȔҿ؉ѠѾૡљ҅▲؟ך۪؟Ҹ՛ثՐ▲Ҹ՛фࣿफ۪ݎ୍ݎ

ͫڥەȕङॅׂگࡣȔҸ՛߄ȕЭੴઍОީதИ澞▲ਢઍОͫӹଚઁؔюଠऀйٷրङՠڧॼжם

ԯੴݶङਁѡѺй 25龙۪ͫৱц߄Ր▲Ҹ՛ङࣔ࠺੮Ӑߓ澞҆؟▲ͫײҸ՛୍߂ङ҈ځ/

дથҸ՛ݶۯؚ 10龙ङਁѡ澞ࣀ৲ͫंйݶৱЊથҸ՛Ф୍֨ङЏҼͫੴݶङ

10龙ਁѡ۱фࣿङڧրࡁѠѾҿѕਁރصБܴ߄ङ 10龙ਁѡୃם澞֜ͫ࠴य़ەӑՕਈःܕ澞

৻଼Ԫࣔثقضзүખঝەӑܴچہݹڐ澞：

：
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9.3.3：सٽ：

：

澦ՆஒӲॼжࡣ澧আ 39-41 澧ࡣ澦ՆஒӲॼж߽ͫ▲ࡣӲݏٷ澞Њҿ؉ՠپ३ܕдःؔઁߚ

ઁؔдःܕУԇͫٷࡌҸ՛֨ପଋؙ߲Фӹсޣङؘͫޑஔள࠴ڒݹޢגாࡌ澞৻଼Ԫ

ўࠄԯ҅ީএԥङ؟֢ךڮ֨৲ͫصૻމչێङҒࡌ۱ܕЗःޅثͫݼٯளپङ३قضࣔ

ୃՕਈ۵ޙރਈઆӐ澞：

9.3.3.1：࣓۶：：

：

澧আࡣ澞澦ՆஒӲॼжߡўࠥކܕЋङः߄࡚֢ڴ ԧܶڔ࠳ङளقضչ৻଼Ԫࣔߚ(3)：39

ИӧРдःކܕўࡌஐଚङӄࣾؔઁگࡣࣁܷͫؠਙЉऀаவڔڥ澞ःކܕўீڷԕܬ：

：

-：ѣЏդ०۪ҿѕդ०ͫੈ֪۪ࡨӆ֪ͺ：

-：Џԇঝֺͺ：

：澝ࠬनչҶࣱङੈЏௌͺ֢ڴ֨：-

-：١֫ѡௌͫԕܬઋ۪ѳ١֫ѡௌङׂॅͫߧײѕћङЏԇ߄сՂٷଋ 20龙ͺ：

：ञङઁࠥͺߓ߄һܴۈञչߓڱӑЈͫ۱ੂەՐ▲Ҹ՛ਁѡङݶ֨：-

：Չଟଇङы澞ݎ֢ڴ֨ߓӆͫ݉ࡨ֢ڴ֨߄ѣЏ࡚ߧײ：-

：

澞ؘ૪ێङҒځչ҈ۯҼॼжৱ澝ؚ߄џқ澝ޣ澝сމޣсѠѾсݕڷИЉܕःઁٯ֨

ИͫҸ՛ପ҈ݕٯ؉ћФ߄сՂङЏԇࡴԈङ١֫ѡௌљՃॼжৱङ١֫ѡௌͫޗખѡௌشם澞

֨এࠄޣўИͫ৻଼Ԫࣔقضପٯ҈ݕࡌௌיҒͫێӄ݇߿ؠӀѽࠄўङەӑ৲ؔ澞：

：

：ݿ：9.3.3.2

：

৻଼Ԫࣔݎ֨قضӱ؏ޅङःܕե֨ر▲З߃ӄؙ߲сޣ澞ߧײ৻଼Ԫࣔ֨قضߊ࡚߄

ପऽݕӟःܕङҸ՛؉رկԈؙ߲ͧȔПؙ߲ȕ३ͧͨپ澦ՆஒӲॼжࡣ澧আ ؉өͫͨߚ(1)：40

Љ࠲ॗڱથсޣ澞Пؙ߲३֨پثதИ੧ࢋҵલ߲ङەӑЈ۵կԈ澞ؘ૪ИͫОହҲկԈ
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Пؙ߲३ͫپՀЊсޣङ՟ݕ֨ސсःܕФӹѫЊ৻଼Ԫࣔيڐقضખ澞֨ѫவИͫ՟ސઆୋ

தИङূਭͫ١֫҈ݕѡௌչҿ؉ЊॼжबҼङҒͫێљࢃஔ৻଼ԪࣔقضՕਈ߄ङѠѾएչ/

：ў/Уԇ澞ߚԣٷઑͫڏ۪

：

եङܕःޅ؏ӱݶ֨ீڷقضկԈͫ৻଼ԪࣔٝپПؙ߲३ߧײ 4 З߃ӄҟӟӐؔͫիөс

બڔ࠳߄ӄ࠼আиஉ֨ީګࣔޏӟङ▲ЗيՇ߂ࡣӲݏٷѣЏՠ֢ڴੴઍОٝପଋؙ߲澞رޣ

Չ৲ێҒޅ؏сݕ۪ځҁӟ֛ޞਈՃߌы֜ܕӲюଠऀйःߑથͫ৲ࣀӲȕ澞ߑҵȔҠ੮ږޞࡌ

ৣङڥە澞֨Ҹ՛҈ݕ੭㦈ङەӑЈͫ4 З߃ङߊஒՕӇڍ 1 З߃澞：

：

9.3.3.3：਼㥶：

：

ஔдҁӟପଋչॗ࠲Ӑؔͫ৻଼ԪࣔقضЭՕљߚўչУԇ܅ӕсͧޣ澦ՆஒӲॼжࡣ澧

আ આӐдॼݼ߄ыܕःީݕӹͫࡣՉ੭㦈Ԅݎقض澧Ҫક৻଼Ԫࣔࡣ澞澦ՆஒӲॼжͨߚ(3)：40

жொЌЉࡌ৻଼Ԫࣔثقضःސܕङ੧О੧ߊडष澞֜ͫ࠴ՑҸ՛ݼ߄੭㦈தИфࣿ

ङॼжொͫ՟य़ୃࠄސۅ߁Օ҈ଣܫ澞ࣀ৲ͫЊҿ؉डୂ▲߽ͫ৻଼ԪࣔقضҜէй

фङӼख़ͫପٯࡌःݐސܕР▲ЗՕழङбސ澞Ց߄৻଼Ԫࣔ܅قضӕд۱਼ݐङбͫސ

Оٯஒͧପߊગؔङ▲ЗقضԪ଼ࣔ৻֨ٷ 6 Зͨ߃ӄ؏ۨдфङએͫથс۵ޣѫੴ܅ӕ澞

ҁО▲ாۛ҆ͫःܕыۺ▲ЗӼख़Չۺыљेґ۱ࡴ߄Ԉ؏Ҷঅՠ৻଼ԪࣔقضङӐؔ澞：：：

：

9.3.3.4：Քৗࣩলࠏ：

：

ङЇஒЗыৣث澞ङৣځவЛबرङͫޣсޑљՃؙ߲֨ପଋӹؘޅ؏Љܕ澝ःܕःߌ

О 100 ЅࠬҫͫثҸ՛ङৣОத֝ଋԾ▲ٶङҶࣱੈЏௌङ 10龙澞৻଼ԪࣔقضЕࣁܷࠀҸ

՛ङ୪ન३ৣהޑؘچ澞ள֢ڴҸ՛ࠩߌःܕङͫ৻଼ԪࣔرقضէҿՇӟઊճҒٷࡌॹԯ

ःܕ澞ࠩךଔՆःܕ֢ڴ۪֨ͫࡌӄૅؘ߄ੈࡴԈङͫޗખЗыଐީҸ՛ͫୃرੴৣ澞：

：
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9.3.4：ؗઔ՟ܰٶӱ：

9.3.4.1：ؗѼߗӔ：

：

澧আࡣ澦ՆஒӲॼжࣁܷ 36 ॼжଭۨЕ୍ஊॉݼ߄ث࠲ॗீڷقضङઁؔͫ৻଼Ԫࣔߚ

ͧ救IE勤ͨङதИͫػҿީ֜ڏॹչԆݵڠ֪ѹږङதИͫஔளથதИًй崼Ҳڥە澞य़Е

୍ஊॉݼ߄ॼжङ߶ӕй 2013 ֪ѹ澞य़ЊݵФӹͫПৰਖ਼ङ֜পީ࠴ҵ澞֨ږੴߊИٶ

Ӳङݏѫ澦ҼйѣЏதИࠬ 2004 ٶ 1 ߃ 20 ߶ޏ澧ઁؔ▲ਚङ҆ߚআ：139/2004：՚ࣲзѫޙ

ӕЋऀйݼ߄அ࠲ㅭͫލ⵿ףԯबҼ١֫ЇՑૣࡴރص߄ङ١֫Пѽͫ৲ՠ҅ٷӾѿङॼжৱ

ઍОЉॼжՕਈࡁबлॼжੂӯך澞य़߶ӕЭੴॹࡣৱંОଠऀйத֝ѣЏङէՠͫٷ

֜ОঝсޣЉफحݎਚݵ١֫ԃङԆ澞҆ͫײ▲ЗםڠѸЉԩݵ١֪֫ѹङҸ՛ݶд

▲З୍҈ځͫ؉ٷЉ▲ؔ֜ݵڱੂ৲࠴֪ѹͫѸՕљପଋੴݶङ҈ځߛݕݎ҈

：۴澞ثӲॼж܌љࠀџځ

：

：କݖ：9.3.4.2 ：

：

իҪકதИङ▲З୍߶ӕ澞澦ՆஒީލӮީࣀ֪ѹёݵ۱ՊԗͫѸ߄ӹଚઍؔ߶ӕـ

Ӳॼжࡣ澧আ 18 ߧײпઁؔͫࣁӲֿ澞ܷݏٷЭଠऀйՠؔݐ֪ѹݵङՕ橋֛ङؔઁߚ

߄ܨҸ՛؟▲ 40龙۪љЇङ١֫ѡௌͫөੴؔݐОԩ݇ݵ֪ѹ澞֨தИحਚݶ߄ܨ۪ڱੂސ

40龙١֫ѡௌङەӑЈͫःސܕ֨ٯःܕИ҈ݕદূङҒ١֫ײ҆ͧێѡௌङࡦࢸڠԈ澝ޏॼ

жৱङҵ澝ࢃોৱ/҈ځהйѩԎ֪ѹঈͨљՆ橋ثҿݵ١֪֫ѹङؔݐ澞बҼ١֫ङउؔ

ࣀմѫङӐؔ澞Չࠬनݎصସђ۪ਙٯਘٜङӐઑү҆ͫѸЭ߄قضҿ୍澞৻଼Ԫࣔߢ

৻଼ԪࣔقضՑҸ٢ҿ֨Пؙ߲३پИҟӟङӐؔͫѸީђ؉ङٗҁܕճИЭՕљՇ࣫৻଼Ԫࣔ

ҸٶДͫߣߑӲ੧Оङࣞॹݏٷՠ֢ڴبЋ؟▲մѫͫލҜէ澞৲ЌͫՆ⵿ࢵङقض

٢▲ࠩबځङܕճͫգޞЭߌؼՇ٢ङӐؔՇܕ٢ճ澞：

：
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9.3.4.3 ۱：

：

৻଼Ԫࣔ࠲ॗீڷقضѠѾЕ୍ஊॉݼ߄ॼжङсͫޣѸ֨љЈ҆י：

-：ՀЊсޣङҸ՛ચͫޢதИ֑ݷرॼж࣪ٷͫЌثॼж࣪ङ֑ݷଋдثॼжଭۨङ

ஊॉ澞：

-：сޣՇ߽ࣿ֨▲З١֫Иͫ֨થ҈ݕ١֫ٝਙص 5 ▲Ќ֨Їٷԇͫ߆ङսչ/۪Џٶ

ௌѺйۈИ١֫୦։چٶ 1500 Ѕࠬҫ澞य़۱વङȔߚ١ֺ֫ڳȕЭଠऀйҿ؉ঝѷ١֫ͫ

١֫ୂӣङџқѺй֢ڴЇًй֢எ١֫ͫѸૅߎͫײ҆ 1500 Ѕࠬҫ澞֨▲п҆ࠄИͫ৻଼Ԫ

١ࣲ֪֫֨Їֺؘ۪ڳङ١֫ͫЌпםЗૻ▲ۨٷ١֫ՕљՠֺڳઍОәЗय़ঝֺङقضࣔ

ૅЇ߄Ҽ৻ͫђ৲ઍОதИЉਈੴ崼Ҳ澞：

：ө澞ઁ࠺ଠऀࣔ࣍ӟںߒչܕ：-

：

9.3.5 զࣸࠍճѪ࣓۶：

：

մѫͧљէࠬनڔ࠳ڔڥљаவङீޣсٷӑͫەրڧ١֫ङث՟Ҹ՛ङੈЏௌչ݇߿

Јএ०ОȔࠬѫȕͨःܕ澞߄Ҽէ৻଼ԪࣔقضःܕङੈЏௌ߶ӕࡌՀӹଚ I আ： 9.2.2 ਭ澞：

：

љЈՠீڷٷէࠬѫःܕ：

(1)：ՀЊՠٷङ۱߄ѣЏङҶࣱੈЏௌۈઋଋ 50 ьࠬҫͫٷЌ：

(2)：ՀЊՠٷङਙصД؟ѣЏИ՟ਘ֨ࠬनਸ֠ӄङੈЏௌୃଋ 2.5 ьࠬҫͺ：

۪ৱͫ：

(1)：ՀЊՠٷङ۱߄ѣЏङҶࣱੈЏௌۈઋଋ 25 ьࠬҫͫٷЌ：

(2)：ՀЊՠٷङѣЏИਙ߄صДࠬ֨؟नਸ֠ӄङੈЏௌୃଋ 1 ьࠬҫͫٷЌ：

(3)：֨ਙصІЗࠬनۨմ֢ङ؟֢▲ИͫՀЊՠٷङ۱߄ѣЏङੈЏௌۈઋ֮ଋ 1 ьࠬ

ҫͫٷЌ：

(4)：֨ਙصІЗࠬनۨմ֢ИͫՀЊՠٷङѣЏਙ߄صД؟ङੈЏௌ֮ଋ 2500 Ѕࠬҫ澞：：：

：
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ࠬनѣЏՠݏٷӲ३ंپДЗஉۨু࠼澞֨আ▲உࠬͫ࠼ѫ֨ீڷ 25 ЗٗҁޙӄӐؔੴ

ःܕङՠީٷիѫږॼжொͫљՃީի੧আиஉ࠼ङࢋҵલ߲澞֨ҁӟڐ੧আиஉ࠼

લ߲ङӐؔեͫࠬѫଐ߄ 90 澝ପଋ࠲մѫՕљҁӟॗեͫߘӟલ߲ৈખ澞લ߲ৈڱޞמ

ؙ߲۪ߚўչ/۪Уԇପଋؙ߲ङӐؔ澞：

：

ѫࠬߧײੴંОٝପଋؙ߲澞ٷсӐؔͫөՠݕߌҼߑஒӄПߊલ߲࠼আиஉ֨ߧײ

էࠬீڷйًޣ澞сމߕځӱबݶҼߑઋͫफਙП࠲Иرஒߊөલ߲ͫމߕङך҈ݕࡌ

ѫःܕङڥەङͫՑࠬ֨߄ѫପଋؙ߲եͫ۵Օљؘޑсޣ澞：

：

9.3.6：㔀গ：

：

-：৻଼Ԫࣔޑؘ֢ڴ֨ثقضङՠݏٷӲ߄ܨѕۅߓ澞：

ऩ߶ङੈЏௌѺйٷͧޣஒङс߄րڧ֢ڴث：- 500 ЅࠬҫͨЉՉ֢ڴՠݏٷӲङߘ澞：

ЭଠऀййࡣӲݏٷՠ֢ڴ：- 25龙ङٷߓਁރصͫ֨ࣔؔەӑЈࣾਙЭଠऀйѺй 25龙

ङٷߓਁރص澞：

-：৻଼Ԫࣔقضङ३پளٯতএչݼ澞：

：

2013 һؙ߲дقضԪ଼ࣔ৻ͫٶ 1100 ՠࠄٷўͫՑ߄ 18 ҵআиஉؙ߲࠼澞 18

҆ࠄИͫ৻଼Ԫࣔقضюପଋд 6 澞֜ؔे֨ͫ࠴Пୂڄݺީիࡌःͫޞܕ۩ћڏઑ

：٤ջત澞گૅङ߄ৱէ

：

9.4 Ҹચ：

：

澞य़ҸચЉޑҸચմؘگࡣзࡇ֢ڴङؔܶސՕਈҸચͫҸચं▲դؒޣсٷ

ީ੮வङȔतॾࡴԈȕͫ৲ީ▲ўबڢЕ刺ङзە澞ЊбԦՅސङگࡣுबՆͫҸચմЕࠀ

ґܴИॹͫٵ੫ӟ։չбԣઑͧ救P债ͨՅސङӯञͫेٷґرѕћङऱؘ۞֣Ն֨ޥҸચаИ澞：
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：

▲ѡਁѡбչએԣઑީիљՃ֨םך३چЇҸચͫՈӐй۱Հਁङঝֺਁ֢ڴѡ

Ҹ՛ͧ债缴tie药筹ese胀胀s盈籍甲秩tͫ债垒ͨ澝߄ஒՠѪѣЏͧ岗董膨膨甲药瞻it筹ese胀胀s盈籍甲秩tͫ岗垒ͨչ/۪߮п

ҿ ѕ ڥ ڔ ङѣ Џ ਁ ѡՕ љ  ऀ аவ ࣾ ਙ ީՍ ף ԣ ઑ ӟ։ չ  એͫ ৲ ڴ ֢ ஒ߄ ુѠҸ՛

ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩t：膨it：瘦es盈籍融ä药缴te融：壤甲秩tu药筹ͫ垒膨瘦壤ͨङਁѡӟ։չએөீڷଋҸચ澞ڢЉ

ԈфОфুՠсޣङ▲ୂӣͫޞЭՕਈҸચ澞：

：

મͧбԣઑͫ梳e融p秩胀i盈籍tu药筹s筹es盈籍ä秩tͨչਁѡએ܈ԚӣએਁѡङՠգࠀЕگࡣ֢ڴ

ӑЈͫДय़ԣઑୃەஒુѠҸ՛ਁѡੴӟ։չએङ߄૯ͧ梳e融秩ü筹u药筹s筹es盈籍ä秩tͨ澞֨ߎ

ҸચͧՀ֢ڴ澦߄ஒુѠҸ՛ࡣ澧ͧ垒膨瘦壤垒ͨআ 15 আߚ 3 չ 4 ঝ࠴ͫۅݼ߄澞Оґચͨ

ԣઑࡇ֢ڴंீڷзگࡣҸચմ੧Ҹચͧ瘦eu融缴u药瞻etͨ澞થҸચङۼ੧ީंҸચմէથԣઑ

ङ۱߄՟ڢސவ؛યԣઑङҶୂӄͧؠԕ߄۱ܬԣઑ澝੭ҭԣઑչӀ߄ࡺबҼۅङўͨ澞ײ

：੧澞ۼչЉՕݼޗੴંОرҸચմҸચͫگࡣзࡇ֢ڴੴ߄࡚ؠથԣઑ۪ҿୂӣӄߧ

：

ҿѕՑࢄՃ▲ސ/Յ܈ސך۪ސમङՠգЭҸચͫԯڢՠգ݉еԦӟͧߓߊput：董pti董药ͨ澝

бҵͧߓߊ盈甲胀胀：董pti董药۪ͨѩүͧߓ梳董融缴甲u秩s融e盈籍tͨޞ澞થࡌЭଠऀйԕ܈ܬમر০ڔ࠳

ՠգङՠգͧ梳董融诈e融t融ä筹eͨͫࣾਙଠऀй۱વङ۞էаͫߧײ۞էаਁثѡએӀ߄ߘ

ԃ澞߂଼৻֢ڴ݇߿ࡣஓͧ养u药瞻es筹e融i盈籍ts籍董秩ͫ养垒壤ͨङͫߓҸચࡌङਸ֠ੴם۽ӱ

ђ՟ސࡺઅߛچरЊбԣઑ߄ҼङѠѾՠգͧ҆ײбސչऩ߶Ҹ՛ФОݶيڐ३پ৲

ઌङ帡ԣઑͨͧ垒es甲膨tzus甲膨膨e药籍甲药筹ͨ澞ࢄثՃםކўङֺםсͫޣҸચմય؏۱ކ߄

ўչ՟ސܴڪڪـͫޞشރثфિ❔੮澝ࢎૄԥङҸચי֨҆澞ପًͫٯй۱વ

ङՀৰކўͧ养ezu筹su融缴u药瞻e药ͫ梳e融豁eisu融缴u药瞻e药ͨਸ֠ӄङўކўंҸચהङࣔӰї੮ݕ

ӹ੧Ҹચͫ৲ե՟֨ސбԣઑИेઍпՀৰކў澞：

：

Ҹ՛ॾͫ৲ࣀ澞ࡌથݷऩ߶Ҹ՛ङҸ՛ॾ३ЉਈғͫۅӲڠ߄ӀࡌؔࡣङޢҼҸચચ߄

३ٯਁثѡએઁؔԆ۴ͫԯՈਁڱБѫ澝▲դ۪ރդࣔؔङਁБ澝डзѫͧߧײગ

ॹдडзѫ۪ͨৱҸ՛ߎ૯ङзүգ۞ͧंࣲմѫї੮ͨ澞ՐͫיҸ՛ॾ३ଐՕਈઁؔҿѕ
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ਁБࣾਙআІސц߄ङѩүͫߓпߓӯЭڱӱସ،澞ҸચմЭѫ߲߾થঈѩүߚўͫؼٷ

：澞ݕҁӟސவङबҼஞॉէ՟ސ

：

ਁࣀѡએ֨бԦԣઑۼ੧եԯՕܐثআІы۪ͧৱߧײбԦԣઑИઁؔङүӐߚўٝۨ

БդӆИखઓե۵Օљ੧҅澞ਁ֨ٝސӯչУԇՑਈ֨бߓङ߄૯цߎऩ߶Ҹ՛ثѸՉએыͫͨؼ

ҸચմЭީિુਁޏБդӆङы澞֨ਁѡએࣿݼեͫंீڷѕॹӶէऄзखઓݕהсդ

ԥͫٷЌѕீڷચޢՊЊѕ۱ҸચङՊ▲ਚͫљՃஔՊљיङҿ؉ӄؠЊ߂ե▲ࠩ֨з

खઓছИखઓङਁБդӆ▲ਚͧՀ澦߄ஒુѠҸ՛澧আ 40 আߚ 2 澞ंйથդԥீ֨бͨ

ԣઑИؔङ۱߄сԁߚўࢠૡեݕсͫҸચմீڷडषсԁߚўङࢠૡەӑͫ҆ڢײбџ

ӱݵځߊіͫޞѕ߄Уԇପऽбސ澞գͫޞҸચմЭडषݵіەӑٷગॹઓૃૃۯ澞：

：

Ҹચોܷؔࡣࣁોࣤ੮ઋͫЉՕџଐџ澞થોऀљсޣङࡺџқͧޘՕљंਁѡџࠀ

ЭՕљंݵڭіङбџͨؔेߛࠀОઋׂॅ澞ߧײсޣџқӟд 6000 Ѕࠬҫङ߂ރௌͫ

өҸચો߂О 53170 ࠬҫͧיԆқ५ͨ澞：

：

ବ澝Иॹ֪ڽל澝ਈߊ߄ֿӀޣсٷѹ֨▲܇ઑڏͫݱаԥՄتͫ࠴й߄

：ӑЈ澞ەધ੧ҸચङיҸચଋ३ङҸચմͫࣔӰީ֨ऀਸ਼ધ۪ҿѕࣲה

：

યଋ३澞؛ՀԆҸચչސङї੮ЉਈъਘՀԆҸચͫЭՕљं▲դїࣲыї੮થސ▲֢יߧײ

થїࣲंથސї੮ͧ҆ײࣲմѫͨߓ݉澞֨ރךםсޣИͫثگࡣ֢ڴйથঈ࡚݉ߓ

Ӂ澧আࡣࡇ澦֢ڴՀͧࡌڔ࠳߄ 167 আߚ 2 ـ养ü融筹e融胀i盈籍es：垒esetz瘦u盈籍ͫ养垒养ͨ澞ͫ

ङ▲ୂӣޣ۰֪фОфুՠсڢͫײ҆ͧޢӑЈӟӀ▲ѡंࣲङચەп߮֨ͫ࠴ײ

ௗ/зௗӟӀͫЭՕљंͧЍउЇѠѾ֪Ԛ҅ם֢ڴՕंͧЍउЇѠѾ֪Ԛङͨޘޢ澞થચͨޞ

ङͨѠѾҿѕҸચմӟӀ澞݇߿؟֢չ֪ԚङЉգەӑͫߧײથঈ݉ंߓ▲դҸચմߛચͫޢ

ଐ▲ѡ࣏ࢁઍચ۪҅ௗઍચͧ҆֨ͫײИ֢ଋ҅ௗઍચͫ৲֨չࢫ▲ѡࢁ

аߓӟ։/бҸ՛ङؘஎљՃ০їࣲ֢݉יޢૡљચ҈ݕଐͫי࠴дͨ澞לૡؼઍચ࣏

ङࣲؘஎ߄ܨї੮ߓङҸચչ࣏ࢁઍચ/҅ௗઍચͧ҆ंͫײથҸ՛ࡨӆ֪ङࡣஓӟӀङଋ

Ҹચङзखઓڣݤ澝Ҹ՛ࡨӆચа澝Ҹ՛ચޢঈͨ澞ґகͫ֨੧Ҹચӹױ߂էҸચ
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մતքпચ֜ͫމߕޢОੂڱпચމߕޢՕਈ৴ોڮޞͧՈӐй՟З֢؟ङӀ

ѽەӑͨ澞֪֦֢ڴखઓͧق垒融u药瞻瘦u盈籍甲膨tͨङ৺մЉݎՉކיચ۱ͫޢљீڷзүंઍચङ

৬ઠմ܋пކў৬ઠۨކڴ澞：

：

9.5：Џސவ：

：

બՀ I আ 8 ਭ澞：

10.：बҼПୂङৈߣ：

10.1：ࠢଚͫثՍࣲୂ：

：

ௌͧՀޣՃङ੧ЏչсࢄݶङࣲչडषͫӀѽՈӐйୂڄݺԈՉЉգࡴٷ I আ 9.1

ਭਙ I আ 9.2 ਭͨ澞ҿѕИסչ֪ڄݺސПୂિુࣲҸ՛ङٯޙҁ澞：

：

10.2：बҼୂ：

：

10.2.1：ઐۦӔݗકࣩڃݛୈ：

ଋԩͣفصࢤBundeska融tellamtͧF劣情ͤ：

Ҽੈ߄澞ܕःقضէ৻଼Ԫࣔீڷ١֫ͫө֢ڴրӱڧٷङੈЏௌ߶ӕځଇӱдबٷՠߧײ

Џௌ߶ӕङӀѽઁؔબՀ I আ 9.3 ਭ澞：

：
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：ѪȑͤࠍճѪͣफ़वȐࣸࠍ

ࠬनմѫિુؙ߄۱܅ଇӱ▲ؔੈЏௌ߶ӕڧٷրӱࠬ١֫ࡳङٷࡴԈ澞߄ҼੈЏௌ߶

ӕङӀѽઁؔબՀ I আ 9.3.5 ਭ澞：

：

：ͣBundesministe融ium：fü融：Wi融tschaft：und：Ene融gieͧBMWiͤࡼଋক࡛ոৗ֡ڳ

۪Հਁଇӱݶ੧Џ۟ݽ֨ 25龙ՃљЇ੮ӐீڷͫޞߓէПୂȍȍ֢ڴ৻଼ࡺչਈ࢛

ୂःͫܕ৻଼ࡺչਈୂ࢛Օਈؙ߲થсޣ澞：

：

ݶؙ߲ߓЭՕљ҉৺ୂ࢛չਈࡺ଼৻֢ڴ 25龙ՃљЇ੮Ӑߓङсީޣիѫں۞ڴث৻଼

һչ֢ङҸһ؍Ҷ۪䰹پଭۨ澞：

：

：ЭީПୂ澞ୂ࢛չਈࡺ଼৻֢ڴઑચаͫڑޗःબސбߧײ

：

：Bundesanstalt：fü融：FinanzdienstleistungsaufsichtͧBaFinͤͣفଋଟ壝ࣱॡ֡ڳ

صђзୣ੧ЏङҸ՛ਙڱੂڔސ۪ՀਁङݶઋӦପଋ܅િુؙق壝ड଼৻֢ڴ 10龙੮

Ӑߓङсޣ澞：

：

10.2.2：ઐҷ՚ٮݺҀࣩڃݛୈ：

ٖͣفGe豁e融beamtͧLT情ͤ：：

ђз؍ײґչঈ߮пфЏீڷԄࣲੈЏࣁۼ澞य़ٗंࣁۼقՇ澞Ցݶ֜֨߄৲

：澞ࣁۼङੈЏޏӑЈͫ۵Ԅࣲەࣲ۪嗋зѫۨմङۈд݅

：

：BaFinͤͣفଋଟ壝ࣱॡ֡ڳ

ਚحݶߧײրङґகҸ՛ՇકՕङПୂ澞ڧࡺ୍߄ОӀީق壝ड଼৻֢ڴ

嗋зѫۨմՊԗͫЉ୍ޏԄࣲકՕચͫѸީ݇߿Ҹ՛۱ђзङӀѽґகֿͫсீڷސޣљ
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аவڔڥէ֢ڴ৻଼壝डقପܕ澞҆ͫײӀ୍߄ڧࡺրङыخґகҸ՛ீڷէ֢ڴ৻଼

壝डقପܕ澞：

：

Ҿє֩ڃݛݱୈ：

કՕ澝ґகҸ՛ङકՕͫљՃޣф۪帢ࣿ֘࠶րङ哦սࣿфકՕ澝ڧࡺם୍߄йЉӀث

ੈф࣒ࣿݹङગޑङકՕͫҸ՛Џԇ۪ગ۱֨ޑङӀѽٖ՟߄ҿ֪ސПୂ澞҆ٞ֨ͫײѦ

ӯоٖٖͫީڄݺОՇऄԴ澝ځ҈ࡊࢽગޑչҿ؉Ҹһ҈োગޑՇݹકՕङڄݺПୂͫ৲۱

：િુ澞ڄݺөं۱֪֨Ԛޑҿ؉ગ߄

：

：ԉٮৱङ֢יث：10.3

：

١֫澞ӀѽՈք֢ڴҵٷৱପଋԉИ֢ٮৱՕљ҈ݕԇ߆Ҹһչड़ыךڮ߄֢ڴ

▲य़ڔސПՈӐйИ֢ৱਘٜङؘԃ澝ӹߊӕٗוҁՃҿबҼङࡌ澞：

：

ऀ҅ٯङҒ࢛ߛێչԣԉԥѹԕܬ：

：

-：И֢ԇୂͧ巷愈F勤愈巷ͨҏзԇقͺ：：

-：И֢҅ם֢ڴௗչзௗङࡺԇՀͨͧהͺ：

-：И֢֢ڴѫͺ：

-：垒T债I ：০ͺ帢Њי଼৻֢ڴ

-：垒I垒债 ：ͺڶҶࣱՃԚֿू९И֢ڴ

：ԣѫͺ֢ٗڴ：-

ҏࡺٖ֜ࡪޑضਾ：-ࠀ澝ीԏਲञقҏѦӯоٖٞײԣѫͧ҆ي՟ٖङЏՇ֢ڴ：-

Ճߐ܉એҸ՛ঈͨͺ：

：：ୂͺٷҿީѕћङػЏԇङИ֢ङୣ੧ͫيڐ֢ڴ֨：-

-：֨И֢չيڐ֢ڴЏԇङ֢ڴङୣ੧ͫػҿީѕћङٷୂͺ：

：：ୣ੧ͺЏԇङيڐ֢ڴ֨：-
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：Џԇङѫઋ٤зԇ۱ͺيڐ֢ڴ֨：-

：ுͺٷЏԇङѣЏ壝չيڐ֢ڴ֨：-

：зԇ۱澞گࡣЏԇङيڐ֢ڴ֨：-

：

З▲ङ١֫ͫѸё֨߮пфЏதИ֪֨ࣔؔԚङԎͧȔфЏத▲١֫ީ֢ڴـ

৩ȕͨ澞֨ەךڮӑЈͫय़Ԏީंй࢛չׂॅગޑङԚѹӣ٢ଭۨङͧ҆֨ײԘٖङୖ

੧Џͨ澞சवБڴङ▲ͫ՟֪Ԛ傱傱ږҵׂॅગޑչЏҏઋӦͫحਚޛத৩ङઆѽչ

：Ӳଭͨ澞૱ࡖ߄ஔдٞѦӯоٖչٞखঅׅٖͫ࣫֨ұٖ࠙Эͫײॹͧ҆ڏத৩ङޏ

：

▲߄ܴݵङڱੂ֪ڢऩङ֪澝Օਈђثӹүޑؘ֨ױ߂પͫߛৱИ֢ثͫ࠴֜

Зޅѽࠢھչू९澞ߧײИ֢ৱٝ܇جڐऩ߶Ҹ՛ͫଐࡨீڷ۞ӱͫ١֢֫ڴЇԩП֪ح

ѹङёީࣀпंड़ыੈ澝ߌЇ١Ќ௪ОҸѨऽެͧ߄пѣЏ֜࠴ੴ०ОȔڥӍӋȕͨङИ

ՠଠङऩ߶澞Օљ֨ݎٷજӰڮرৱҵͫࢋל١֫ङдઆЉثߧײѣЏͧ救巷Eͨ澞ֺش

ऩ߶جݜ澝ળӮչؘٷޑଋ३ИէЋЏ߆ԇ҈ݕৱٮࡌجԉ澞：

：

：࣪：10.4

Հ II আ 3.5 ਭ澞：

：
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II.：ٶકस：：-：рބ：

：

1.：ेؔऩ߶：

：

ۨԅङٷсޣेؔՠଠङݶऩ߶澞ऩ߶ީիՠଠͫՈӐйбސङ۫ऋչؔࣔثாऩ

ङߊ澞݇߿пӹߚݕўͫбސѫପदৰਖ਼ભײੈঝֺ澝Ҹ՛ઁࠥ澝١֪֫ѹ澝фսਸ֠չ

ҿѕ֜ࡺপљՃЊҸ՛߄Ҽङࣔؔߚўͫ৲֨ࢪثۨڥऩ߶Ҹ՛ङׂߎࡌ澞：

：

֨ेઍՠଠङݶऩ߶ڱੂޞҶவչࢋҵङҒػێО୍澞ђҸһୂՕљੂڱЊٷबҼ

ङ߄џқङ߆ԇ：Ȍ：ПஒйबҼҒێङͧ҈ݕՀ I আ 10.3 ਭͨ澞ٷͫ৲ࣀாऩପٯ֨ٷ

߆ԇ҈ݕৱङܴݵЈ੧澞ٷ߆ԇ҈ݕৱ҈ݕङबҼ߆ԇԕ۫ܬऋڐՇ澝ऩ߶Շ࣫澝ـ৺લ

߲澝сۼޣ੧չٷեޅՠঈ澞п߆ԇङڶ߾ֿԕگࡣܬ澝५ݶչ壝ঈ澞：：

：

Їଚ߆ԇ҈ݕৱਈիљՃ֨םך३چЇՀЊӱٷாऩИͫՈӐйҿՕ҈҅ऀङӄୂЋЏ

：澞چ३ߒזչாऩङٵࡊ澝࢛

：

：ߣߑԉङٮ҈ݕ：1.1

：

Հ I আ 10.3 ਭ澞：

：

2.：ӕٗוҁ：

：

2.1：сޣৈߣङଣܫ：



在德国的并购在德国的并购在德国的并购在德国的并购 

 

  55   

S
e

it
e
5

5
 

2.1.1：ҵઞݗકۋ՟ઞকਗ：：

：

▲ਢߛપ֢ͫיৱܴ֢ڴ߄Ҹ՛ङਁ҆ࡁߓЉѫՉӱஒӲ澞Ѹީͫߧײऩ߶Ҹ՛ङЏԇ

બՀؠͧӀѽӄҶଭۨ؍؟֢ثݶПީӋֿ۪ٗͨથͧ۟ݽԈًйࣔؔࡴ I আ 9.2.1

չ 9.3 ਭͨͫө֢יৱܴ߄੮Ӑߓङ҆ࡁஒй 25龙љЈ澞：

：

ਲ਼ৱݶऩ߶Ҹ՛ङҶୂਁѡͫөৱثرऩ߶Ҹ՛߄ܨ؏ҶݏӲߓͺѸਲ਼֢י

ৱюݶऩ߶Ҹ՛ङୂӣਁѡͫөৱرЊऩ߶Ҹ՛ङҿѕਁБۨڥՠҼ澞֨ՠҸ՛Иͫ

ӑЊҿѕਁەӀѽ݇߿ৱ۪ͫͨߓӲݏӣୂ߄ܨҿѕਁБЭͧߓӲݏӣୂ߄ऩ߶Ҹ՛юثৱ

Бثऩ߶Ҹ՛ؘޑ৻ՠݏӲ澞գͫޞҿѕਁБёثࣀऩ߶Ҹ՛ܴਁͫݻӀ߄Շيऩ߶Ҹ՛ङԈ֜澞：

：

֨߮пەӑЈͫ▲य़ऀ߄ङҟݶ֨ͫީࡣऩ߶Ҹ՛ୂӣਁѡङգޞԆҵ▲ЗՕ֨եஉ࠼

ङީͫҿѕਁБثबߓߊৱઍਁ澞ЊߓߊӾѿਁѡͨङбҵ߄۱ײऩ߶Ҹ՛ҿѕਁѡͧݶ

Օਈѫࡌц߄Ԧӟߓߊ澞ࣀ৲ͫंйऩ߶Ҹ՛֨Їଚߓߊ੧҅ФӹङՇەيӑљ࠴֜ͫࡹ

ՅސФڮଇۨؼЇଚߓߊாЈङऩ߶ਁѡेؔ▲ЗՅ֮ސՕݎՉङ֡ؔбџ۪ؔࠀџ߶ӕ

ङ▲ਚ۞澞：

：

：ߗ：/：ޱ۪：2.1.2

：

ৱ澞֨य़߄չ߶Љًйऩ߶Ҹ՛ͫ৲ީًйऩ߶Ҹ՛ङ۱ߐ܉Ҙऩ߶Ҹ՛۱҅ऀङޞ߄

ৱ߄ৱђऩ߶Ҹ՛ङ۱ͫ߶չߐ܉ФեёՕљ҅ऀबҼݶӑЈͫОेґ֨ە

ୌੂڱથ۪ߐ܉߶ङ҅ऀકՕͧՀ II আ 3.2 ਭͨ澞：

：

：કݗѼࣩࣹؗࠛࢤૹۋકݗܯࣻ：2.1.3

：

ஔдफݶݎऩ߶Ҹ՛ङਁѡФͫיৱଐՕљଣܫӯऀࣔ࠺ऩङؘѽͧ救P梳ͨͫԯ

ৱङ▲؟Ҹ՛ҁОऩ߶ਁѡङݶПѽ澞य़ࡣސՕљ҅ৱਘ૯ЉՉсޣகङڧր澞：
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：

ऀ 救P梳 ङՐ▲Зѩػͫީࢵҿ֨ݶܧ؟ךऩ߶Ҹ՛ङਁѡͫޞৱՕљךرЗݶсޣ

ѽܿেйޅ 救P梳 ▲ЗПѽ澞࠴եৱޗખѾޞ։ٝݶङਁѡͫୃՕљএԥ֪ପଋએ

ҿܴ߄ङ 救P梳 ਁѡؘ࣫▲ऩ߶澞ࣀ৲ͫ救P梳 ङߧײͫީࢵԦސઍО 救P梳 ङߎЉૡљܛ܈

с۱ޣфࣿङુѠͫөԦ߄ސՕਈڱࡌӱௌיङґஞͫ҆ंײৱ۪▲ୣ؟੧ܛ҈ݕґ澞：

：

2.2：ेؔсޣৈߣ：

：

：ݿ：2.2.1

：

：

：

：

：

：

：

：

：

准备

阶段 

保密协

议；初步谈判 

合作备忘录/

投资意向书 
尽职调查 

� 确定收购策略 

� 市场观察与研究 

� 确定选择标准 

� 确定收购目标 

� 收集公司信息 

� 初步接触 

� 组建收购团队 

� 签署保密协议 

� 现场调查和初

步谈判 

� 签署合作备忘

录或投资意向

书，以记录初

步谈判成果和/

或明确拟定的

基本交易结构 

� 法律、商业、

税务、环境、

财务和其他方

面的尽职调查 

� 确定交易类型

和结构 

谈判购买协

议，签署 

交割前

阶段 
交割 

交割后

整合 

� 起草和谈判

交易文件 

� 签署合同/公

证 

� 完成交割条件 

� 超出目标公司

惯常业务范围

的业务交易需

取得买方的同

意 

� 签署交割备忘录 

� 支付购买价款 

� 转让股份 

� 修改章程 

� 安排管理层 

� 财务、技术及其

他方面的整合 

� 文化整合 



在德国的并购在德国的并购在德国的并购在德国的并购 

 

  57   

S
e

it
e
5

7
 

：Ӕۦ：2.2.2

：

Їଚޞ੮ИȔсԁӹஉ࠼ȕݕՃङсԁߚўପٯԕୂڄݺڱੂܬङ܅ӕ֢ͫ҆ڴײ澝ࠬ

न۪ͫҿѕ֢؟ङٷ܅ӕͧӀѽӄؠબՀ I আ 9.4 ਭ۪ͨͫੂڱҸ՛ङӄୂ܅ӕͫ҆ײ՟ސ

ਁБѫ۪डзѫङ܅ӕ澞߄ͫי࠴ङݶଐݎՉؙ߲ͫٷЌ֨ࣔە࠺ӑЈͫܧߧײઑсحرޣ

ਚৱੂ֢ڴڱҸ՛ߓॕङ҆ࡁଇӱ 25龙۪љЇٷЌ؞݃رҸһ䰹؍۪پҶͫથс۪ޣੴॗ

બՀؠӀѽӄͧ࠲ I আ 9.2 ਭͨ澞：

：

：澞ࡌङיҼ߄ாЈگࡣૡИ֢ࢠீڷৱͫࣀڢ

：

2.2.3：՟Ҁڢںה：

：

ՠҁͧڣڻוȔ巷董杜ȕ۪ͨ۞էаͧȔL董Iȕ)ݔଚдؔܧङׂߎсޣৈͫߣԕܬбџ

ؔઁۅѕљՃͫեङࣲՊޣ澝сޙ澝ऩ߶сԁͨڔҸࠀਸ۪֠џࠀ澝џࠀбџؔ֡ͧࠀ

ͧԯ֨▲ؔङߊஒӄॗ࠲ԦސЊҿѕ֨ࢪбސળӮङͨߚ澞ـՠҁ۪ڣڻו۞էаЉਈ

Ҷவ䃣तсޣङ՟ЗސவͫѸ؉ީԣલՅސߊऩ߶ङ୍▲࠵澞ৰਖ਼ӱЈ▲࠵੧ङـ৺લ

߲ͧӀѽӄؠબՀ II আ 3 ਭͨثৱ৲ઈީر▲ЗޠЌ৴ޞङٗҁͫՠҁ۪ڣڻו۞

էаުڱО୍澞ՠҁ۪ڣڻו۞էаީիӀگࡣ߄ߘԃՈӐйކўङӀѽ੮ଚ澞：

：

2.2.4：ӔࣩࣹؗࠛࢤהѼ͵ݹҷ՚ݰۋҷ՚：：

：

ପଋܫৱଣߧײ 救P梳 ੧ͫҿՕପଋљЈДय़ڔސФ▲ੂڱ▲ЗӱऩӹО߄࡚࠲ђ

зଋѠѾЏԇࡴԈङ 救P梳澞ৱՕљਘٜગॹ▲З 救P梳ͧȔޏҸ՛ȕ۪ͨͫђЋङ 救P梳 ݕ

҈ৱୌб▲З࣫ۨङ 救P梳澞ـݶ▲ЗޘҸ՛ࡁગॹ▲ЗޏҸ՛ۨߎऋͫѸࡁեৱͫ

ӹৱՕљОৱਭमޞͧӀѽӄؠબՀ I আ 4.2 ਭআ 1.5 ӑەਙЇङޞ֨ͫ࠴澞֜ͨ࠼

Јͫځଣܫ▲ЗޘҸ՛ҁО 救P梳澞：

：
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2.3：Ҹ՛ৈߣ：

：

：ӱࣩܰכगҐર͵߄ҷ՚ࣩӃগߗࣹ：2.3.1

：

ऩ߶Ҹ՛ݶߌٷৱߧײ 100龙ङਁѡͫТѕेґऩ߶Ҹ՛ङॾ३ͧײଠऀͫଐ

ԕਁܬБԣઑ/ՠՠգͨઁؔѕثऩ߶Ҹ՛߄ܨૡךלङݏӲߓ澞ײऩ߶Ҹ՛ީ▲߄؟ஒુѠҸ

՛ͫ߄ҼٯޙЏԇङӐઑ֨ਁБѫЇюੂڱএԥߓॕރךङգ۞ҎՕੂڱପଋ澞୍םӐઑ֨

ਁБѫЇੂڱ 75龙ߓॕރךङգ۞ސՕੂڱପଋ澞߄ҼਁБѫ֨߄ஒુѠҸ՛ࣲ࡞ৈߣИङ

ҁऀͫબՀ I আ 4.2 ਭআ 1.2 ：澞࠼

：

2.3.2 ：߄ҷ՚গޥࢻઞীࣩۯҷ՚ঈҴߗࣹذ

：

ߐ܉ێીѫ澝Ғײԇͧ߆ڔЌпத֝Ҹ՛һцதИٷ֨ͫڔڥৱљѣЏத֝ङߧײ

ঈͨչ/۪؉ћФઌॹд▲З࣫ࡐԣઑͫөৱீڷӐؔީիرऩ߶Ҹ՛হҵӱ࣫߄ङத֝

ৈߣИ澞य़ޅՠङ३چѫڧրӱҸ՛ङીԇչ५ݶঈ୍ސவ澞：

：

：Ӳङઁؔ澞ݏߎҼ߄И֢ସ،И֢֛ࡍ֢ڴӯ䃔ђرͫ۞ࡨځৱЭ

：

2.4：壝：

：

ݕݶОߛͨߓͧਁ࣫߄ৱՕљऀਘ澞ݒ䶠ݶО▲ாڔސय़ךৱՕљପଋ

҈ͫЭՕљђ▲З۪ךЗআІސҙߛОݶ҈ݕ۪ͫৱرਘ߄չҙबৈՠݵߛ

ібџࠀ澞ݶߧײ࢛ߛйҙͧ❔ͨͫߔߙۨߣؼ壝۪ݶ壝ͫ࠴иৱङԚӰՈ

Ӑй۱Рҙङ❔ԇۈௌ֨ݶ۱ऀۈௌИީիԩ୍ࡁםૻ߄澞ପەٯӑЈͫୣ੧Тफݎէ
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ԉ۪ސৱ҈ݕ帡ͫТݎէৱ߄ܨङؘѽ҈ݕ帡ͫђ৲ՀЊӱЇଚ壝ଋ३И澞

ঝՑऀйݶऩङङؘѽ۱ީؼવङࣔ࠺ऩङؘѽͧ救P梳ͨ澞：

：

ӣୂ҈ݕޣৱՕਈՑОсީ▲வ澞ސѽ࣫֨ДЗהױङߛৱ٫Оޣ壝сߔߙ

ͫ۞նवৱՕљପଋЉգङऩ߶ؘѽ৲ӣށக۪ͫৱՕљࠥઁם

ङؘѽ澞иީҝગङࣤܕ֛ࡺଋ帡ङԆ֮ٵߓӯࣤͫөङ֛םםرܕԆ澞ૻם

ઁࠥङߔߙ壝сީڪڪޣପଋୣ֝帡չ/۪ݶञ❔Ӵߛ䶠தͫ৲ૻࠥઁشङݶсޣЭ

Օљପଋكצ❔ԇչ/۪Ԧސ帡ߛ݇ॕ䶠த澞ՐͫיଐՕљՠӯऀҿ؉ঝֺङ壝ٗӀ澞：：

：

ђگࡣЇઔͫЇଚ壝ٗӀ߄ӀѽކўҁОݵ㣜澞ঝކўङӄځؠથՆޥӟՅސङһ

જ澞пކўЉюࢄՃӱ壝ߑӲͫ৲ЌЭࢄՃӱՠգ՟ސФङகӣܛ澞：

：

ॹڏўކ١֫ԣѫͧL巷债ͨОঝ壝Љգ澞Ѹީͫ帡߄՟৲ޣўંӀѽсކ壝ͫࣀڢ

д▲ؔङ١֫߶ӕ澞L巷债 й؟▲ީ 1996 ٶ 12 澝ИБչࡳЌީࠬٷͫߣߑॹङड़ੈڏ੧ୣं߃

ளͧࡳE巷E债ͨୣ֝帡١֫ङсߣߑޣ澞ક୍ךङс߂ޣӬୃљ L巷债 ࢄؼОׂॅ澞ߡўࠥކ

Ճ֢ڴङсޣ৲ઈͫ壝ՠգঈކўङଠऀگࡣପٯО۪ࡣ֢ڴਸ਼֢ࡣ澞：

：

▲ாݶߔߙ壝сޣङӁֺކўԕܬ：

：

-：ͧѩүͨ帡ԣઑͫઁؔէҙ҈ݕސ帡ङӀѽߚЊߚўͺ：

：ґͺܛગؔޢԣઑ۱ؔङͫО❔ԇыङҶୂ۪ୂӣфગ۪ؔ੮帡ײўͫކґܛ㝗ܙ：-

ҿबлޞߓ❔੧ۼԣઑ帡݇߿ы֨ߓ❔ыФङҼͫࣔӰީߓ❔ेޢыԣઑͫߓ❔：-

ङҼ澞：：

：

ґқߊԣઑ澝帡كצԣઑ澝ङத֝ӄ帡ۅߣৈײўͫ҆ކՃӱҿѕ▲пࢄଐѫͫי࠴

ӡљՃؘஎݶކўͧѠѾҸڐކў۪ਁߓ/фбԣઑͨ澝Ҹ՛݉ߓঈކў澞：：

：
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ӧРЇଚކўՑީОдР҆પͫޢষՠգૅۅङ壝ކўबͫߒזڢઍऱ澞ͫי࠴

ଐځથҶவৰਖ਼ސگࡣவङொ澞҆ـͫײگࡣЇչՠգЇՕ੧ͫѸީՉӱ▲пࣔ࠺ࡌङஒ

Ӳͫத֝ӄୂܛґ֨ॄфڥەЈՕਈੴઍؔݼޗ澞：

：

ѫӟ୍࣫Ռ澞֨ٯڐЊҸࡌङ壝ސЇ١Ҹ՛ͫТԉ֢ڴ؟▲ީ߶ऩݶߧײ

ৱѫੴՇӟङͫޞڐՇӟҸ֨ͫײր澞҆ڧडङۅѫՉӱؘૅޣӑЈͫсە࠴

ͨߓਁ/ҭૡङͧ❔ԇ߄ৱથޢӟӀङ壝ेઍӡͫљચߣߑс▲ѡंઍՕङ壝ݕࡌ

：㣜ҿ澞ݵ

：

：Ҹ՛壝֢ڴ؟▲О：-：ࡌ࠺ࣔ：2.5

：

：

：

ޯ壝ઞ：

ЊИ֢ङչҸ՛बҼङگࡣЉգͫثگࡣ֢ڴҸ՛ङۈௌչࡨӆͨߎਁͧߎФ

ङؔઁ߄࡚ࣤࡁ澞ؔઁ߄࡚ࡣކ֢ۨڴҸ՛ͧ߄ஒુѠҸ՛չਁѡҸ՛ͨङਁБ۪߄ஒՠѪѣЏ

ङՠѪы߄Уԇࡨҵௌיङਁߎ澞ࣀ৲ͫਁБ۪ৱՠѪыФङԣઑՕљગॹ࠴ঝУԇ澞：

：

ପەٯӑЈͫՕљପଋײЈڔސԆѣЏङਁߎ：

：

：Ҹ॥Иͺߎӯ䃔ͧୂӣͨӣӱҸ՛ङچٶر：-

公司公司公司公司 

股权融资股权融资股权融资股权融资 

出资进入资本公积出资进入资本公积出资进入资本公积出资进入资本公积

金金金金 

增加资本增加资本增加资本增加资本 

股东贷款股东贷款股东贷款股东贷款 

债务融资债务融资债务融资债务融资 
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：Ҹ॥۪ͫͺߎф۪࣫ӦҵҸ՛ङر：-

：юஒйҸ՛ͨ澞ͧߎӆࡨԆ：-

：

：ङ澞ێङӟީЉߎԆѣЏਁङઁؔͫऀйࡣކۨࣁܷ

：

ଣܫѾय़ߛڔސԆѣЏਁߎՈӐйѣЏՃҿਁБङӀѽࡌљՃআІސৱ۪❔ߓыݕ

ӟङભߎਁؔࣔײિ❔ࣤঈࡌ澞：

：

बثйԆҸ՛ङࡨӆͫߎପଋچٶرӯ䃔ӣӱߎҸ॥۪رф۪࣫ӦҵߎҸ॥

ङߛڔސԆਁߎѫԆএԥ澞य़ࡨҵਁߎङҟࡣЉѫࢄՃзखઓͫЭЉғݷҸ՛ॾ३澞

：Օ҈҅ऀङ澞߄ࣀёީݕӹࣀڢȍȍޣؠثङଏଐୃबࡨչ۱ݹҸ॥ङୋߎͫי࠴

：

ଋҸચङ߄ͧߎչۨޞङךѫ৴ોࡣސՑଠऀйҸ՛澞य़ࡣސङߎӆࡨԆ

ਁБӐઑͫ৲ЌՑ֨߄؏ۨзखઓե۵Ӏݼگࡣ߄ԃͨ澞ਁͫי࠴Бߓ߄ઍ֜Ԇࡨӆ

ߎ৲Շ੧ङਁޏѡͫ֜ਁ࠴БீڷТઍঝਁޏѡͫТثڒݹঝਁޏѡङઍߓ澞՟

ङઁؔЉਈੴࡣކङ▲ୂӣեͫ֜बҼۨߎӆࡨੴଏଐ澞ঝӟۨОڮङӟߎҵਁࡨސ

ଏଐোਁБͫஔளପଋӗࡨصӆߎङڔސ澞ѸӗଋҸચङਁБӐઑչзखઓͫٷЌ

ସ،ךङگࡣࡌ澞：：

：

：ܔґ：2.6

：

ਘ 2006 ৱङސ▲ङԣؔ澧बлОՐܔ澦Ҽйҏչबлґ݇߿֢ڴͫИ֢չٶ

ͫڭࡇ֢߄ৱцչӯ䃔ङਘं१չߎ澝ݶګЉੴ澞થԣؔପଋेґܔґ҈ݕ

ӯߓङܔৱઍОҿՉґ֨ͫؔઁेޢԣؔܔґ澞થৱ֨Бଳ֢ङીфչܔґߛ

ੴБଳ֢ҍࣘͫޞՕљࡌجѝ੶३پङ㦈ࡺ澞：：

：
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ڴӹИڢङԣؔԯѫՈїޏӕͫ܅ӱ০չڱԣؔܔґળӮङ֨࠳И֢չࠬनФޚ▲

Фङґܔԣؔ澞：

：

：৺લ߲ாऩـ：.3

3.1：Ҹ՛ङગॹ：

：

Одஒঢ়ୂߎӣ۱҈ݕҒێङਸ֠ͫЈӧݕসՑࢄՃࡣ֢ڴாЈङਁѡҸ՛

ͧ债缴tie药筹ese胀胀s盈籍甲秩te药,：债垒ͨչ߄ஒુѠҸ՛ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩te药：膨it：瘦es盈籍融ä药缴te融：壤甲秩tu药筹,：

垒膨瘦壤ͨ澞：

：

প澞ߎ৺લ߲ङ▲Зׂـگࡣ߄੧ؙ߲ͫީ۱ێबҼऩ߶Ҹ՛۪ऩ߶Ҹ՛த֝ङગॹҒث

：ЈӧாऩࡨҿҼػீڷঝؙ߲࠴

：

-：ऩ߶Ҹ՛ߎ૯ङગॹͺ：

-：ੈਸ֠չੈЏͨ߄ߧײͧࣁۼͺ：

-：Ҹ՛ৈߣङ୍ͧͨՊͫԕݶܬ澝הչ୍ুͺ：

-：ऩ߶Ҹ՛ङਁߓՊەӑͺ：

-澦ਁѡҸ՛ࡣ澧আ 291 ：ӲՃ݃ञએԣઑ澞ݏङؔઁߚՃҿљЈ՟ߚ

：

ਸ֠ӄङݶйًͨݎҸ՛չ/۪ҿͧਙऩ߶Ҹ՛ङي۽ீڷऩ߶Ҹ՛ङѠѾؙ߲ୃث

ًҸ՛澞ؘ૪Иͫٯٯگࡣ֢י݇߿ؙ߲ࡌङҸ՛澞бீڷސЊҿگࡣ֢ڴுԣͫ

٤зԇ۱ͨͫଐީंگஎ֢ީ؉ߧײுਘٜ੧ͧگࡣ֢ڴ৺લ߲ީंથـҸ՛ङ֢יથঈث

ࣞॹङ٤گзԇ۱੧ͫٷЌ֨ե▲य़ەӑЈͫࣞ؟ॹङ٤گзԇ۱ީंбސफۺݎଐީପ

ଋથ٤گ֢ڴзԇ۱ۺݎ澞：：

：
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：ҷ՚১ાࣩ੦ैߗࣹ：3.1.1

：

֨Ҹ՛ـࡣ৺લ߲ИͫொځதИ֨ऩ߶Ҹ՛ਘ૯ગॹङۅݼ߄Ї澞ऩ߶Ҹ՛ङਁБீ

Бਁӫ߲߾ଐீͫי࠴ӰީҸ՛ॾ३ͧ垒融ü药瞻u药筹ss甲tzu药筹ͨ澞ࣔͫێҼҸ՛ગॹङҒ߄҈ݕ

ީիٝݼ߄ઍऩ߶Ҹ՛ङਁѡ澞֨▲ࢵЇͫீચؘӫਁБٝݼ߄儋হдԽݼ߄ٷߎਁઍ

дਁѡ澞ђ֢ڴзखઓͧ壤甲药瞻e胀s融e筹iste融ͨИՕ߲ӱୂӣҒͫێѸ߄۱ڱੂࡣޗҒێ澞：：

：

3.1.2：কਗਇ֟ոਗЎ：

：

ગݼ߄۵ਈࣁۼЏੈڱՈୂڄݺள▲ؔђٷҸ՛֢ڴӑЉգͫەܶӟͫЊИ֢ङڷ߄

ॹٷђзЏԇੈ澞ީ֜О֨ࡣ֢ڴாЈޯ߄ଲࡺਘंͧ垒e豁e融瘦e秩融ei籍eitͨङࣲھ澞：：

：

Ҹ՛ડ֣Ոङ؟▲өͧu胀t融甲：诈i融es：融u胀esͨͫથઁөީܶઁߓ߄ாЈ࡚ࡣҸ՛֢ڴͫי࠴

ѠѾӟҸ՛ॾ३݉ߓਸ֠ङ੧О۪֮ݼޗՕݭ୦澞֜ـͫ࠴৺લ߲ޗࣔӰҼࡨՕਈӟ݉ߓ

ਸ֠ङ੧Оͧػҿީՠգͨͫـऩ߶Ҹ՛ङࣲكՕਈؘ֜ޑҸ՛ॾ३݉ߓਸ֠Фיङ੧О৲

ଔՆдҿثҸ՛ङУԇ澞ࣀ৲ͫ֨Չگࡣडङੈֿͧ҆ײӋٗ੧ЏͨИͫऩ߶Ҹ՛ङੈ

ਸ֠ѫࣔӰ୍澞ߧײऩ߶Ҹ՛ङੈਸ֠੮ޢથҸ՛ङЏԇڱீڷӱ߮пୂڄݺङ܅ӕͫ

ТбࣔځސӰҼࡨથҸ՛ީիٝੂڷڱङ܅ӕͫљՃથঈ܅ӕީիёݼ߄ࣀঈзؘொ澞：：

：

3.1.3：ҷ՚গࣩͣ߄ଜੌͤՉޟ：

：

бेீڷސઍऩ߶Ҹ՛ङҸ՛ৈީߣիՇࣿଋ୍ͧͨՊػͫҿԕݶܬ澝הչ୍ু澞

б߲ͫࠒீڷސऩ߶Ҹ՛ॾ३ङѠѾғީݷիͫݼ߄љՃ࠴ঝғީݷի֨ҸચыङडषЈݼ߄

੧ٷЌٝ֨зखઓ੧дݼ߄ङखઓ澞ػҿީͫݶܧײङީ▲ͧ؟Ї١ͨਁѡҸ՛ͫө

ؙ߲થҸ՛֨ગॹФӬީիО߄ஒુѠҸ՛ͫљՃથҸ՛߄֢ڴ݇߿ҼҸ՛݅ङگࡣ

ͧ杜膨豁甲药瞻胀u药筹s筹esetz,： 杜膨豁垒ͨं߄ஒુѠҸ՛ОਁѡҸ՛ީիݼ߄澞ًߧײйЇଚͫڥە

：ӑ澞ە،ङସؔઁگࡣЇଚثથҸ՛ܬԕீڷ৺લ߲ـҸ՛ङث
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：㖊ӐޟՉҷ՚ࣩߗࣹ：3.1.4

：

Ҹ՛ـ৺લ߲ङՐ▲Зׂߎপީؙ߲ऩ߶Ҹ՛ڢӹਁБङਁߓՊەӑ澞ؙ߲ީիՇࣿ

ଋѠѾਁѡએͧޗખީ֨Ԇऩ߶Ҹ՛ਁߎङەӑЈՇࣿङએଐީਁ߄ٝثѡङએͨͫљ

Ճથঈએީիݼ߄澞ـбਁ֨ڢځސѡбԣઑИࡌԦސґચݶܧङऩ߶ਁѡؘஎ֨

ӑەՊߓЉ۞նवєূेؔऩ߶Ҹ՛ਁٷৱͫѸީ߽ङґચ߄۱ࡣથঈਁѡङՠީސЌԦٷ

：ѿङٗҁ澞ךީ

：

ѡਁБդӆ▲߄ீڷஒુѠҸ՛߄ـङީͫ۞ࡨஒુѠҸ՛৲ઈͫ߄ؼ

ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩te融胀isteͫ݇߿澦߄ஒુѠҸ՛ࡣ澧আ 40 ৈߓӹਁڢޢѸީથդӆՑऀй੮ͫͨߚ

澧আࡣஒુѠҸ՛߄Հ澦ͧޢӑङચەՊߓӑЈୃЉਈҁОਁەѠѾࣔؔ֨৲ͫۅङӕेߣ

16 ЉઓդਁѡͧI药籍甲瘦e融甲缴tie药ͨչ/۪ઓդਁѡ߄ѡҸ՛ͫ؉Օਈਁ؟▲ऩ߶Ҹ՛ީߧײ澞ͨߚ

ͧ忌甲膨e药s甲缴tie药ͨ澞ЉգঝֺਁѡङએସڲЉգङઁөͫ֜ـ֨࠴৺લ߲Иثீڷҿ੧ӣ

Ӱؙ߲澞бࡨீڷސ۞ͫਁѡҸ՛ङਁѡЉީீڷ߄аவेઍͧ诈e融瘦融ie秩tͨ澞：

：

：ਫ਼Ԣૃ࣮ܤ：3.1.5

：

澧আࡣӲՃ݃ञએԣઑͧՀ澦ਁѡҸ՛ݏଇۨސҪકबҼگࡣ֢ڴ 291 澞ͨߚՃҿե՟ߚ

ଇۨ݃ञએԣઑङПऩङީ֨થԣઑङ՟ސИڏॹ▲Зીԇ৻ՠѽͧ愈融筹甲药s盈籍甲秩tͨ澞߄

йـ֨ͫ࠴৺લ߲Иؙ߲пԣઑङؼۅݼ߄Ӏ߄ள୍ٯङ۞У澞ஔдҼࡨпԣઑީի֨

зखઓ੧дݼ߄खઓـͫי৺લ߲ଐػҿڢځђ५ݶઅچҼࡨঝԣઑङߊஒͺՑ߄बҼ

ङ݃ञએԣઑ߄▲Зࣔؔङߊஒͫ۵ਈڏ֪ݼ߄ॹીԇ৻ՠѽ澞：

：

3.2：ऽજфߓ：

：
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৺લ߲ـIPͨфङਸ֠չૅՕਈީͧߓછѳऽજфͫۅӑչऩ߶ЏԇङबҼەфЏ݇߿

ள୍ٯङুۨୂӣ澞ثऽજфߓङؙ߲ପࢄٯՃ߲߾ҿ۱ߓ߄澝ेઍҿࡨӆࣙہљՃӣߤҿґ

୦ݭ/ݼޗߓછѳऽજф֪ڢଐՕљଠͫי࠴澞؟ङ֢ܔஒչҿ۱ՉґߊܔӾѿґܬਸ֠ͫԕܔ

ͧࣔӰީߌӐ३ͫپيોङݵіͫ߶ङؘஎ҅ऀͨङ֨ࢪகљՃثআІߓސӯͧਘं҅ऀ

：：ӑ澞ەҍࣘ֨ࢪङͨߤӣߓ

：

Њҿѕ֢؟बѷͫם߄֢ڴઁߛگࡣਸऽજфͫߓП䃣तЋӯͧ澦Ћӯࡣ澧ͫP甲t垒ͨ澝

澧ͫࡣߓ࣍澦ͧߓ࣍澧ͫ巷甲融缴e药垒ͨ澝ࡣ߶澧ͫ垒e瘦融巷垒ͨ澝߶ͧ澦ࡣֺޏ澦ؘऀֺͧޏऀؘ

杜融籍垒ͨ澝ગઋґͧܔ澦ગઋґࡣܔ澧ͫ垒es盈籍巷垒ͨঈ澞֢ڴङऽજфߓॹࡣՉӱࠬࡳӄୂॹࡣ

▲ԗչҿѕ֢எߚङڧր澞ࡣ֢ڴாЈङґߊܔஒОЋӯ߂О 20 О߂ֺޏऀؘͫٶ

10 ߶Оͫٶ 10 р࠸ՃٶФࣿ߄ӆͨОҁৱࡨߓ࣍߄࡚֢ڴͧߓ࣍ͫيߊஒޗՕљٷٶ

ե 70 О߂ગઋͫٶ 25 ：澞ٶ

：

吸P巷债ͨͧق߶Ћӯ֢ڴПୂ澝ڄݺҼङͨ߄ߓЊऽજф֢ͧڴङީͫ֨۞ࡨீڷ

੧ङऽજфߓखઓՕਈٷЉਈՆޥӟऽજфߓऱؘङؘѽ۱ߓ߄澞ࡨࣀӆखઓପީٯऽજфߓ

֨ؼӆखઓःબͨ澞ࡨӟݕӆखઓͧஔளࡨЉ▲ؔѫٷङએߓўͫѸऽજфߚݕङӹݼ߄

吸P巷债 ੧ࡨӆङऽજф߄ܴߓৱङ۱ߓ߄৲ઈ֑ͫ۞ङбߌٷސՉӱґܔ澞৲Ќͫૅ㝗澝ҿѕ

એՠգ۪Њআܬԕ҈ݕސԦࡌͫީࡣՕՈङҟͫ࠴Љѫखઓ澞֜ୃٯеङકՕପ۪݉ߓґܛ

ІސФङҿѕԣઑ֨ӄङ۱ࢄ߄ՃऽજфߓङबҼކўͫљҎдઆऩ߶Ҹ՛Ոڱऽજф߄۱ߓ

Ӏޗаவԣઑͧ߄ீڷङએߓऽજфࡌЉٷٯପگࡣ֢ڴـӑ澞ەӯՊߓՃ࢛ߛङߓ

ѽڔڥङͫͨࡌѸީؘ֨૪Иପୃٯѫ߄बҼચކޢў澞Љଋͫ֨ەךڮӑЈͫб҉ސङީ

Ԧ֨ސсޣԣઑИثबҼऽજфߓҁӟङ۱ܛߓ߄ґ澞：

：

Ҹ՛۪થத֝ङҿ࠾ՕਈंҿߓबҼङऽજфͫޞऩ߶Ҹ՛ީҸ՛த֝ङ▲ୂӣڢҿީͫػ

ѕࣔؔऽજфਁݏߓҸ՛۱ܴ࠴৲֜ͫ߄ঝऽજфߓ֨Џԇݶ؏ۨФӹએোऩ߶Ҹ՛澞：

：

қࡨڱ۞ङީͫ߄֢ڴ▲ாҼй৺ԇՇޢङЋͧگࡣ澦৺ԇՇࡣޢ澧ͫ垒esetz：ü瘦e融：

债融瘦eit药e籍膨e融e融e融秩i药瞻u药筹e药ͨ澞ୂࣔͫگࡣӰީ֨ଋԾͫ߀֨մࡨӆङऽજфߓґސܔ
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வږՇଋ▲п୪ન澞ԽөЇͫմҁӟङЊҿ৺ԇ߄ҼङѠѾՇًځୃޢйП澞ࣀ৲ͫПڷ

ீէմݵіૡלङܕ懙ߛ੭Ҥմ澞֨ͫי࠴ 2009 ٶ 10 ߃ 1 Зࣔؔ▲֨ீڷљӹͫПޙ

ङޞ࠼ӄؼմङ৺ԇՇݕޢӟڔ࠳ङߓӯПͫڙիөથՇंرޢմࣞ߄۱؟澞ե֢ڴߛ

澦৺ԇՇࡣޢ澧Էд▲୍ࠩםғ݇߿ͫݷғݷեङઁؔͫਘ 2009 ٶ 10 ߃ 1 ؔݐرͫޙ

Пثմङ৺ԇՇݕޢӟд۱ߓ߄ПͫڙஔளПէմҁӟबՆ۞ۃङପऽ澞ثй୍ङऽજ

фߓфͫځથؘ߾ऩ߶Ҹ՛ީիସ،дпͫࡌљஔЋӯؘ۪ऀސֺޏவङ۱ߓ߄䜕ऑչ/

۪ીԇސவङக澞：

：

ͫͨߓӆखઓङऽજфࡨߌͧߐ܉߄џқङЋ߄֨ङڔڥإљЏॢ߄ܨઍОऩ߶Џԇߧײ

өځથৰਖ਼ؙ߲ऩ߶Ҹ՛֨ЊմչबҼސઌґإԣઑސவङҟࡣ澞：

：

કՕͨȍȍיثકՕ۪ڱથؙ߲કՕԣઑͧੂځ৺લ߲ङ▲ୂӣͫଐـߓҁОऽજфͫי࠴

ԕߓ݉ܬਸ֠ͧѕ۪ளѕ澝Ҫક҅ऀङਸ֠澝ֿ֪ਸ֠ͨͫકՕ҅ऀોङەӑչৄߓ࠲澞ػ

ҿؙ߲ङީ࠴ঝԣઑީիԕխѠѾݏӲߓՊ֜ͫߚО؉ћՕਈѫܧثઑਁߓсޣ؏ۨФե

ङЏԇܴߛ٫ۅக澞֢֨ͫڴЊऽજфߓકՕ߄Ҽङ▲Зࣔ࠺ொީͫ֨߮пڥەЈͫ݇߿

：澞࠲Օਈѫৄ߄કՕߓӑЈͫҿ݉еङऽજфەфङॄސકՕ֨ͫࡣфॄ֢ڴ

：

3.3：ԍٗ：：

3.3.1：୳ѼԌԇԢ：

：

⚕ՠգ澝ଠऀङதѽળӮߴݵםЈІײܬ⚕Ҽङׂॅԕ֢ͫڴ֨ͫؔઁࡣԍԈ֢ڴ

ԣઑͧ勤养债ȍȍதѽՠգͨљՃٗҁԣઑͧԯѣЏմٗї੮մѫЊПФઌङԣઑȍȍٗ

ҁԣઑͨ澞݇߿ҿӀѽӄͫؠІঝԣઑљЉգङڧڔސրवմЊПФङҼͫٷЌପٯ

：ԣલ▲ਚ澞ڮ

：

մչПФङ⚕ՠգܷ֢ڴࣁ澦ࡣࡇӁ澧ͧ养垒养ͨআ 611 Խө࡞ਘۃ۞ङઁؔͫ֨ߚ

ׂॅЇઌॹͫٷЌީ⚕Ҽङࢵ澞؉ेؔдմङٗҁУԇͫेޢٷдٗҁߚў澞Ѹީͫٗ
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ҁߚўପٯѫ֨தѽՠգչٗҁԣઑИҁ▲࠵ङદূપޢչғݷ澞ପٯ৲ઈͫதѽՠգङӄؠ

ԕܬ圈懙澝ѧҝ澝ٗҁޞ澝ପऽߊ澝ߎ॥মݶञͧ盈甲pit甲胀：甲盈盈u膨u胀甲ti董药：瘦e药e秩its۪ͨؼЏ

ґஞͧޑݒ澦தѽՠգࡣ澧আ 1 ：澞ͨߚ

：

தѽՠգ৲ઈͫПԣѫչٗѫФઌॹङ۱વԣѫதѽՠգͧ梳e融瘦甲药瞻st甲融i秩诈e融t融甲筹ͨؼ

ЊԥЗҸ՛չٗѫФઌॹङҸ՛தѽՠգͧFi融膨e药t甲融i秩诈e融t融甲筹ͨФީ֨ԚӰङ澞Րͫי

ଐٗ߄ѫЊҸ՛த֝Фઌॹङثத֝ӄ՟ЗҸ՛֮ݼ߄ङத֝தѽՠգ

ͧ岗董药ze融药t甲融i秩诈e融t融ä筹eͨ澞：：

：

澦մٗї੮մѫুৃࡣ澧ͧ槛董融缴s：勤董u药盈i胀：勤董药stituti董药：债盈t,：槛勤勤：债盈tͨআ ாߚ(1)：77

ЈઁؔङٗҁԣઑީПЊҸ՛մٗї੮մѫФઌॹङԣઑ澞ٗҁԣઑङਸ֠ՕਈࢄՃҸ՛

ӄୂઁөљՃதѽՠգգ߽ࢄՃङӄୂ圈懙ৈߣ澝॑ѫक़ӯ澝Ҹ૱҅ऀঈொ澞：

：

3.3.1.1：୴♥՟բո୳Ѽ՟բУࣩһॸ：

：

澧আࡣ澦தѽՠգࣁܷ йଠऀதѽળثͫ࠴ङઁؔͫதѽՠգѩүй⚕ՠգ澞֜ߚ：(1)：4

ӮӲچङѣЏͫதѽળӮङઁөӀ߄फݎߘԃչڠӲݼԃ澞ஔளதѽՠգҪકӀѽڥەЈङҞ

ख़۪⚕ՠգङࡁߚதѽՠգثմО߄ӯͧ澦தѽՠգࡣ澧আ ӯԽөȕͨͫ߄Ȕͫߚ(3)4

իөதѽળӮઁөځѩүй⚕ՠգङߚ澞ߧײҸ՛ЉՉதѽՠգङײ҆ͧߘѕћЉީП

ԣѫङۨմ۪ͫৱ࡚߄Ҹ՛۪த֝தѽՠգͨͫөପٯЉڷସ،தѽՠգङઁؔ澞Ѹਲ਼߮ாگࡣ

چખதѽળӮӲޗͫי࠴ҎЉଠऀ澞יԃͫөЇଚ҆ߘଲޯ߄Ӏځ٢தѽՠգ۪ҿୂӣઁؔ؛

ީիଠऀй▲ЗѣЏͫѣЏПչմՕљਘ۠գ۞ଠऀதѽળӮઁөٷЌઁؔ▲З۱વङږݙ

Ҝէйதѽՠգ澞ЊৱࡣॹͫࡁङީͫЊ⚕ՠգब۞ࡨڱ养ezu筹药甲籍膨e缴胀甲use胀ͨ澞қͧߚ

ЗыՠգङەӑЉգͫதѽՠգପٯՕљђؘૅЇҞख़߫ࠃؔࡣ澞֨گࡣ▲ؔ३چЇюҪક֨த

ѽՠգИଇۨ▲ਚङҞख़ؔઁۅ澞：

：：：
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3.3.1.2：୴♥՟բЉٖҀԢࣩһॸ：

：

ٗҁԣઑङઁөث⚕ҼЭӀ߄फݎङߘԃչڠӲݼԃͧՀ澦մٗї੮մѫুৃࡣ澧

আ ӑەր澞֨⚕ՠգչٗҁԣઑЉ▲ਚङڧङߚЌԽөЇЉՉ⚕ՠգԥாٷͫͨߚ(1)77

Јͫځଠऀ߄ӯԽө澞֨҆יङەӑЈͫਲ਼Зыՠգԕխ߄ӯйմङͫߚөЗыՠգङ

ઁؔՕљѩүйٗҁԣઑ澞Ѹީͫ⚕ՠգՕਈѫेޢЉଠऀЗԽө߽ͫђ▲ؼڐଠऀ

：ӯङٗҁԣઑ澞߄ןմЉث

：

3.3.1.3：ٖҀԢЉ୳Ѽ՟բУࣩһॸ：：：

：

澦մٗї੮մѫুৃࡣ澧আ 77(3)： થઁؔͫ݇߿дٗҁԣઑЊதѽՠգФङҼ澞ؔઁߚ

ͧପ֨ͨٯதѽՠգИઁؔङ圈懙չҿѕٗҁߚўЉਈҁОٗݼ߄ҁԣઑङӄؠ澞֨Зސவͫ

தѽળӮ۪ঝѷதѽળӮङઁؔӀא߄ⶌҁऀ澞߄ӯԽө֨࠴य़ەӑЈЉଠऀ澞Ѹީͫકךத

ѽՠգؘஎЇઁؔд۱વङȔߚݹڐȕͫҪક֨ٗҁԣઑङ߫ࠃӄғઌ۪ғݷதѽળӮङઁؔ澞：

：

3.3.2：ъжࣩૃਫ਼ոҾєԌٖୋங：

3.3.2.1：ҷ՚ݗકࣩগ߈：

：

ђԍԈࡣङઅߛچरͫثҸ՛ݶङછѳүީेؔથݶީфсޣଐީਁߓсޣ澞֨

Շߣৈߓ߄ҿ۱ـѽީЉՊङؘͫگࡣङސӑЈͫПґܴЉՊ澞ї੮մ僯ەङޣсߓਁ

ࣿдՊ澞ЊфсޣङەӑީЉգङͧՀ III আ 1.2 ਭͨ澞：：

：

3.3.2.2：рބ：

：

չЉՊ澞ݼ߄ր澞⚕ՠգ澝ٗҁԣઑչதѽՠգґܴڧ߄՟З⚕Ҽ࡚ثٯପޣсߓਁ

ਁБङՊޗખײѾୃЉѫোеП۪մѠѾࣔӰङߓӯͫԕߓ࠲ৄܬ澞߄ޘङԣઑͫݼ߄
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ପߚ澞य़ߚՊߓӲݏઈͫबҼ⚕ՠգИՕਈԕխ৲كࣲث߄澞ՑיѠѾ҆߄࡚

：Ҹ՛澞ڐџեख़ثௌڱੂޞБՇࣿՊਁםҪકࣲыմՕљ֨Ҹ՛ङٯ

：

ߓЈͫ⚕ՠգ澝தѽՠգչٗҁԣઑФङबл҉ҼґܴЉՊ澞֨ਁڥەޣсߓਁ֨

தѽળӮङவ傮澞ڐݘડغڔސՕљପଋଞӟઌॹதѽળӮԣઑङПԣѫঈސ؏ۨФեͫбݶ

ѸԯҎͫ࠴ײதѽՠգङߘԃЭЉѫॹԯৄ࠲澞зؘЇͫफӱதѽՠգ֜ੴПԣѫ۪ٗѫѠ

澧আࡣ澦தѽՠգͧߘФӹͫଞӟПԣѫङПչٗѫёѫՉӱதѽՠգङݼע৲࠲ৄސ▲

3(3)：ઁؔङ۱વङȔե܈મȕͨ澞֨܈મߊଋեͫՕਈଠऀ澦தѽԣઑࡣ澧আ Ҽйߚ：(5)4

Ȕեݼԃȕङઁؔ澞۞նवͫதѽՠգИઁؔङٗҁߚўرґܴЉՊЌଠऀͫफਙଇۨ

ޏԃͫՕљ֨ݼե࠲ৄ۪࠲ҁऀ澞ਲ਼ஊԣઑФӱଋޛԣઑչޏङԣઑ澞ީОд֨ޏ

ङதѽՠգ۪⚕ՠգИઁؔबҼङߚ澞：

：

3.4：ф：

：

фـ৺લ߲ङ୍ࢵପेީٯઍऩ߶Ҹ՛ީիОѣЏؘૅфङ۱߄ৱ۪ͫৱީիߓ߄ӯ҅

ऀпфͫљՃީի֨আІߓސӯ۪ڧրऩ߶Ҹ՛҅ऀпؘૅфङߓӯિܛ澞ђ▲ͫڐ

б݇߿ځސԦ҈ݕސङфિ❔੮չфӧ੮љՃ੧ؘ֪ৰبङםڔސਚдઆऩ߶Ҹ՛ङф

ਸ֠澞：

：

3.4.1：Јԇу：

：

йѣЏфً߄E融瘦瘦甲u融e盈籍t۪ͨৱॣܴͧߓ࣒উڏ܈澝ߓ߄ପଋ۱ٯѣЏପ֢ͫڴ֨

ङ֦֪澞֦֪۱֢ڴ֨ߓ߄Ӏ߄؏Ҷड़ы۱ߓ߄ङࣔͫګପߊޗٯஒஒӲͫٷЌԕ֪ثܬЇङ۰

ӣ֪ࡣӑЈ۵ਈੴՠە࠺ю֨ࣔߓ߄ङ۱֪֦ثչߓ߄ङ۱࣒উڏЇ֪ث澞ߓ߄ङ۱࣒উڏչو

ख़ͫ҆ڏײউ࣒Ԛӣ۱ͧߓ߄槛董籍药u药筹sei筹e药tu膨۪ͨࢄՃڏ܈উߓ࣒ङەӑ澞：

：
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ڏ܈উީͫߓ࣒▲ா߄۱ܐثআІސ৲Љююީՠգबސثङ্ߓثԃͧ融i筹籍t： i药： 融e膨ͨ澞

؉ૐеߓӯыऀ҅ߊҿѕ֪֦߄۱ސङߓӯͧ75：ਙ：99 ӯߓЌٷङͨͫٯ࠳ڮஒީߊङ҅ऀٶ

ы֪֦֨ߓ߄Їڏગ۰وչڏউ࣒澞：：

：

۪ৱͫѣЏՕљю҉݇ॣՠգȍȍॣઁٯͧ巷iete۪ͨৱऀञॣߓͧP甲盈籍tͨȍȍ৲

҅ऀЉԈфͫѸ֨ऀञॣߓङࠥڔЈͫஔдऀ҅ઁٯФॣ܈ͫיыଐՕੂऀ҅֜ڱфࣿङӯ䃔

：澞ͨڃङେޅ؏ғ؟▲ॣ܈ͫײञͧ҆ݶ۪

：

ЉԈфـ৺લ߲ङПކў࢛ߛйґࡣސ֪֨ஓङ֦֪खઓছͧ垒融u药瞻瘦u盈籍ͨ澞֦֪۱߄

㝗ͧ壤yp董t籍e缴۪֦ͨܙґङܛੴҁО❔ԇٯञͧପߓґܛײӯͫߓސљՃ֨ЉԈфИङআІߓ

֪❔ԇͧ垒融u药瞻s盈籍u胀瞻ͨͨչ֪㒆ͧߓପ੧۪ߓଳ֪㒆ீڷͫͨߓઓ֪֦֨ڣखઓছИ۵ݼ߄

ԃ澞֜ͫ࠴बҼીф֦֪खઓছङـީڣݤޏ߂৺લ߲ԲИङ▲З߶ӕாऩ澞：：

：

Չީސӯ৲ઈ֑ͫ۞ङбߓثखઓছИखઓङ্֪֦֨ߌљՃڣઓߓ߄खઓছИङ۱֪֦ؼ

ґܔङ澞ࣀ৲ͫࡨ۞ङީͫय़ґܔЉଠऀйਁߓсޣङ֜ͫڥەОЉԈфߎ૯ߌٷੴએ৲

ёंऩ߶Ҹ՛߄ܨ澞Ѹީͫؼऩ߶Ҹ՛ՀЊङЉԈфсޣ৲ઈͫȔ֑۞бސȕङґઁܔөёڮࣀ

୍澞：

：

գ߽֪ͫऩ߶Ҹ՛ૐеআІސङষণՠգߓӯͧबثй্ߓثӯͨͫ҆ॣײ۪ҿѕ҅ऀͫߓ

Љਈखઓӱ֦֪खઓছИͫٷЌପٯЉՉЇଚ֑۞бઁސөङґܔ澞֜ͫ࠴ҼйфߓչޗআІސ

：澞ؠङ୍ӄ߫ࠃՠգޣсީٯङҭӣஐଚЊґચପܛӯિߓӯՃҿѕߓ

：

ஔд֦֪खઓছڣݤФͫיОдेؔबҼֲ֪ͫػҿީҿѹչͫشםଐՕࡌԦ֪҈ݕސ

书֣ͧ岗甲t甲ste融ͨ澞֪书ީंЉԈфࡹͧقLie筹e药s盈籍甲秩tsä膨te融ͨґङ▲ѡҸһखઓছ澞Ѹ

ީͫҿИङҒێю҈Հৰͫ৲Љц֑߄۞ґܔ澞：

：

બՀͫێҒךङࡣЉԈф֢ڴҼ߄ III আ 1.3.2 ਭ澞：

：
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3.4.2：ԇу：

：

澞ߧङৈ҆ࡁӱۨڱЉѫٷߤӣߓ߄৺લ߲ङਸ֠澞੧Ҷவङ۱ـ崤ۡेؔீڷйԈфͫث

ঝѷйײөङҸһखઓছͧ҆ઁܔЌՕљ҅ऀ֑۞ґٷܛӯિߓӯչߓҼйԈф߄࡚ٷ֢ͫڴ֨

И֢ङࣿфગܙו㝗खઓছͨ澞৲Ќͫԩ߮߄ாԈфٷЉਈՕழ֪੮߄ܨޢથԈфङ۱۪ߓ߄ҿ

ѕӯञ澞ـପٯՕљ֑۞ݶԈфङ۱ͫߓ߄ѸؼбސݎȔՈڱȕबҼԈф৲ઈ֑ͫ۞ґܔ

ஒйٯପؙ߲چࢋԈфङثͫ࠴ՀЇଚङȔЉԈфȕॾਭͨ澞֜ͧڥەङޣсߓЉଠऀйਁٷ

љՃਁѡбێङҒ҈ݕސйԦ҉رސбͫיФ࠴ङф澞ஔ୍ٯளڍऩ߶ѣЏङЏԇث

ԣઑИङஐଚЊґચ澞：

：

ґऊߓ߄۱֨ٯପૄ҈࣒ͫૄؑםйثҿػͫީࡣଲङ▲Зҟޯڢब֢ڴ֨ͫי࠴

ͧEi筹e药tu膨s诈董融瘦e籍甲胀tͨङઁөЈ੧澞֨य़ەӑЈͫ҈ૄސґऊ۱҈ૄ࣒ङ۱ͫߓ߄फਙ

бݵސідбџࢠ۪ࠀૡбԦՠգ۪ۨؔઁࡣކङߚў澞ОेґѣЏѳқङऱؘڷ߄ͫۅؙ

߲ऩ߶Ҹ՛֨ٯޙ୦։۪ଋ३Иީի࠴߄ঝ؍澞ՐثͫיйԈфݶͫػҿީ֡ؔф

ͫсޣङ؏ۨପٯׂйܛґऩङ৲એфङ۱ͧߓ߄救i盈籍e融u药筹sü瘦e融ei筹药u药筹ͨ澞થঈ

Ќ҅❔ԇыՕљ҅ٷО՟Ԉф壝৲фࣿङ❔ԇȍȍީٯґ߮ா❔ԇȍȍପܛએީОдߓ߄۱

ऀથԈф৲ЉީرࡌથԈфङԩ߄એো❔ߓыͧঝѷйܙ㝗ͧP秩甲药瞻融e盈籍tͨङەӑͫ֜֨࠴

ङҙ߄۱҈ݕސԦࡌથځӑͫەङ҅ऀ؍ঝثऩ߶Ҹ՛ߤ澞Одӣͨشڮङؘ૪۞У֢ڴ

帡ՠգ澝ҿѕङ壝ԣઑљՃܛґԣઑљ҈ؙ߲澞：

：

3.4.3：लઝԢ：

：

ڨबҼॣՠգ੧ثТͫڱङѣЏф(ЉԈф۪Ԉф)ީंऩ߶Ҹ՛ॣ۱୍ߧײ

：Оࢵঝؙ߲ङ୍࠴ொչીԇக澞֨ࢪङڍրѣЏЏԇڧљेؙ߲ؔͫڂ

-：ॣߚўͫԕܬԆॣङߓӯͺ：

-：ࣔؔ҅ऀஒӲͺ：

-：ґ⡭չғУԇͺ：

：੭ҤঈঈͨͺͫہࣙԽזۊ१ஔ֡ؔչًͫͫײӯչУԇͧ҆ߓեङ࠲ৄ：-
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-：ॣߊஒљՃৄͧߓ࠲ள୍ٯͨ澞：

：

Շࣿޣсߓऩ߶Ҹ՛֜ਁ֨ސثङީؙ߲ީիԕխҪકՠգब୍߂ՠգͫߊङ߄й۱ث

ߚՊߓӲݏ澞य़ߚՊߓӲݏङͨߓߊӯ۪ߓ࠺ՠգ۪ͧ੧҅ҿѕࣔ࠲ৄޞՊߓ߄۱

ՕਈثЏԇङڍଭۨࣔؔङகͫځପଋЊՠգबҼސङ۪֨؍сޣՠգИઁؔଠڢङґஞ

：ељઆӐ澞ޑݒ

：

：Ӕ㖊Ӑۦ：3.4.4

：

ׂйثबҼЏԇչфङகͫࡹՕਈڷ߄֨ـ৺લ߲ଋ३И܅ثӕەӑ੧چࢋલ߲澞：：

：

ҼԚֿઁӦङઁ߄ӄङ֨ࠄސӦઁܬऩ߶Ҹ՛ީիସ،дԕؘ߾થځଠऀͫߧײЉԈфͫث

ؔͧ养e瘦甲uu药筹sp胀甲药ͨ澞ऩ߶ѣЏ֨ђзੈࡴԈФӹͫٝீڷՈڱଠڢङ֦֪ઁӦͧ҆ͫײ

ײў澞ߚউકՕङڏիঅՠީ࣒উڏЭՕؙ߲࣫ङސӦОЏऀ֪۪ٗЏऀ֪ͨ澞бઁ֪֦ر

ઋӦם۽ѣЏઁࠥͫөڏ݇߿উકՕ澝ઁӦࠄސչҿѕबҼઁؔєূؙ߲ީի֨Օਈڧրથ

ઋӦङڏউஒӲ۪ҿѕडߚў澞ࣔͫי࠴Ӱީࣿثфગޑչ֘ߑગؙ߲ځͫוऩ߶Ҹ՛ީիٝ

：澧ͧ养u药瞻esi膨膨issi董药ss盈籍utz筹esetz：ȌࡣӲݏݹ଼৻ҿީ澦ػङੈકՕͧڷ߄۱ڱੂ

养I膨救盈籍垒۪ͨ澦ڏউࡣ澧ઁؔङકՕͨͫљՃঝфङੈީիସ،ଠऀङࢃஅ۪ҿѕ؍Ҷઁ

ؔ澝ؔઁݹչबҼडࡌ澞：

：

：৺લ߲ـ࣪：3.5

：

ऩ߶ѣЏङثङુѠக澞ׂйۅङৈՠͫऩङީછѳؘૅؙ߲ߐ܉չگࡣ৺લ߲ީـ࣪

கߧײͫࡹଠऀͫߐ܉છѳପٯԕثܬऩ߶Ҹ՛Էչڢӹङ࣪ࡴ۟ݽԈङҶவલ߲ͫث

बҼކўͧԕܬҼйીфչऀ҅֘ߑङކў֪ͫ֫િુыչडߣߑґङ࣪ކؙ߲ўљՃब

ҼङڪߛҒўͨङؙ߲߲ͫ࣫֫߾չઘͫљՃڷङࢋҵ֪֫છѳ֦ͫײ⻈չ֪ЈࡊՈ߽澞：
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：

ࡊ澧澝澦ࡣܔ澦৻଼֦⻈ґܬИͫԕگࡣЉգङ֨ށӣࣀѠङઁؔёુҼ࣪߄ாЈࡣ֢ڴ

ࡣ࢛澧澝澦࣪ࡣְॄ澧չ澦ࡣࡇ֢ڴӁ澧澞Јଚەӑػҿѫфࣿ࣪ુѠ֦ث⻈澝ࡊչם

⻈澝֦ࡊ澝࣒Ԉࠛײ࢛҆ͧङ࣪߄ܨҸһֿ৲ளंड़ыثրͺڧۅ؞ҿѕ۪݃߯ࡑଭۨࡈ

ঈͨଭۨͧবଘؘ۪எͨङ࣪ͫ؞݃ԕۅ߽ך࣒ࣿثܬङॄְ澞ପٯ৲ઈͫސךڷثङ

һգକ٫ુѠଭۨͧবଘ۪ܛ܈ङોऀޑݒલ߲ثӑЈەљՃࣔؔͫޑݒ澝੭㦈ޑݒஅ؞݃

ؘஎङͨ߯ࡑङ▲ސչबҼીфङ۱߄ৱؘ۪எԩ߄ৱͧޗખѕћީիଭۨػͨ߯ࡑҿՕਈ

ـй࣪ثѠ澞ુܛ܈ӑͫѕћࣾਙЭەङ߯ࡑથऽଳځৱऽଳ۪߄үӹङ۱ߧײѠ澞ુܛ܈

৺લ߲ङਸ࣑֠ͫڢځઓऩ߶Ҹ՛ՕਈЭثҿگࡣӹ૯ͧ҆ײՠٷФӹङؘѽͨՃҿݏӲङ

：Ѡ澞ુܛ܈Ҹ՛

：

ܛ܈ࡣଠऀङ࣪݇߿ͫ৲ࣀ澞ߓ੶ݺङ੧ࡤٺ߄ܨޞଝુސ▲Пୂ֨Ӑؔէքڄݺ

बҼોऀङ▲ސՕљէҿѕુѠސ੧ଝফٷࡌ帶Ҥ澞ђ࠴य़࣪ુѠߛ߫ࠃरͫбਁ֨ސѡ

бԣઑИহҵЕࠀङ帶Ҥेߚґ֨сޣсԁФӹф۪ࣿږङ࣪ொુѠځюंԦͫܛ܈ސ

ѠࡌୂڄݺրڧЉਈ৲ͫސ՟ޣсߘ澞ѸީͫঝઁؔՑਈ୍ٯङӯञளސбܔйґث

▲बҼސՈڷܛ܈۪ޑݒबҼોऀङਘं੶ߓ澞：：

：

Оછѳ࣪ુѠङؘஎகͫஔߐ܉છؙৈߧљͫיପٯଐࡌऩ߶ѣЏ҈ݕबҼ࣪ކўͫ

ўކпثўͫљҎކফ帶ङސՃআІࢄ۪پલ߲३۪ߧલ߲ৈڄݺӐङߌҿީҼйٝӐչػ

੧ـ৺લ߲澞Րރךם֢ڴͫיङٖୃ߄▲ѡՉ֪֦߯ࡑखઓছͧ债胀t胀甲ste药缴甲t甲ste融ͨͫҿИ

ԕխٝચؘ۪߯ࡑ֨Օਈфࣿ߯ࡑङ֦֪Ғێ澞Ѹީͫखઓছ۱ઓڣङबҼகҒٷێЉ؏וͺ

：澞ܔґ۞֑߄Љਈцސ▲ӑؙ߲ͫखઓছङەखઓङࢥ֨ײ

：

3.6：५ݶ：
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：ৱੌ࠭▁ࣩߓઁؿݗऺ

ପٯ৲ઈͫ֨ਁߓсەޣӑЈͫऩ߶ؘѽङ۱߄Է५ԇகୃѫ֨澞֜ͫ࠴ள߄ٯ

▲ߛऩ߶Ҹ՛٫ثѫؼ૯ߎએߓऩ߶Ҹ՛ਁͫי࠴৺લ߲澞ـݶऩ߶Ҹ՛੧Ҷவङ५ثڷ

п५ԇڧր澞Јӧӄؠ晁ଚд֨ਁߓсޣИځҼࡨङ୍߂ङ५ԇொ澞：：

：

Ѡࣩકаոऺׁࣩԅ：：

١֫џқઋͨͫ֜৲ЉٵҸ՛ङфџқܷͧҸݶੴઈͫЉѫଧ৲؟бثޣсߓਁ

ѫԆܑރׂޛ澞ͫי࠴ѣЏઉީЉੴৰਖ਼ङ澞：：

：

：ӨޟՉӱࣩܰסܤՂऺԆࡥ

▲ਢ৲ઈͫ؟▲ߧײҸ՛֨мٶӄ߄ଋ 25龙Ѹصй 50龙ङਁѡ۪੮Ӑߓੴफ۪ݎݎ

એো▲Збސ澝बҼ۪ސਲ਼ٴбͫސөৈङ५ԇ݃עչ/۪ٶڢङ५ԇ݃҆ࡁܷرעЖע५ًݶ

ଋߓ澞ਲ਼એङਁѡ/੮Ӑۅ 50龙ͫө۱߄ৈङ݃עչٶڢङ५ԇ݃رୃעЖע५ۅًݶ澞：

：

Љଋͫৈ५ԇ݃עЖע५ۅًݶЭ֨崼Ҳەӑͫײથঈ५ԇ݃עੴҸ՛ੈфؘ࣫ߌ

ङӄݶञ۱䃣तͫЌથӄݶञ֢֨ڴহ५澞ாઁؔޘଠऀйআІސङਁݶߓͫЭଠऀ

йҼ৻ސङਁݶߓ澞؟▲֨ߧײ☊݃Ҹ՛ੴએङਁѡЉଋ 50龙ͫөӄݶञؔे҆ࡁܷر澞

Րיଐࡨ۞த֝ӄ୍ুߚ澞ܷࣁથߧײͫߚЗы/Ҹ՛फ۪ݎ߄ܴݎՉએސչએыङ۱

：：澞ߧѡͫөથਁѡએЉੴઍОѫଭۨ५ԇեਁ߄

：

Ҿєऺيݗ㓬ոܰӱՉޟӨ：

ӯێչߌઋӯێ澝५ா澝ܑޛՃ㢛୦ӹӯ䃔ङৈЭՕਈՉӱЇଚݏ֢ڴӲߓՊઁөङஒ

Ӳ澞：

：
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：ҚऺͣV债Tͤ

қ५ͫ֜ܫՕਈଣސԦͫ৲ࣀқ५ͨ澞儋হޗҲ५ङͧࣾਙީٯએਁѡପ֢ͫڴ֨

О߽ՕљҪકҿђсޣોऀИۻஔாқ५澞֨य़ەӑЈͫஔݵіਁѡбџͫיࠀб؟

ପٯଐݵіқ५澞݇߿Ӏѽङсޣৈͫߣбڮ؟ՕਈЉਈڱӱͧҶୂͨாқ५ଞ५澞֜

：：қ५崼Ҳ澞ڒݹ۱։ਁѡؼڱЉސԦࡌځҁИͫਁѡбԣઑݱஎؘ֨ͫ࠴

：

ૃਫ਼ऺ：：

۪ݎЉԈфͫТफ߄ܨ֢ڴҸ՛֨ऩ߶Ҹ՛۪ҿѠѾ֢ڴߧײͫ৲ࣀԭਰ५澞߄࡚֢ڴ

ݎӟ։ऩ߶Ҹ՛ਙص 95龙ङਁѡͫرઇՇ֢ڴङЉԈфએ५ͧ撑ETTͨ澞ڢӹङ 撑ETT ५ࣤ֨

3.5龙：ਙ：6.5龙ФͫӀѽંЉԈфङ۱֪֨৲ؔ澞ପەٯӑЈͫਁѡбԣઑѫر 撑ETT ҁОс

：澞ܛ܈ސбंڡોऀӦޣ

：

ঈऺ୳֜ӃࣩёيঈऺТԆ：

Ӂ澧ࡣ५֢ڴҸ՛ͫ澦қ५ऩङ৲ুۨङીԇ৻ՠѽӄङ۪/५չڱऩ߶Ҹ՛ީׂй۱ߧײ

আ 73 ：：५ԇુѠ澞߄Ҹ՛ङ۱࠾হ५த֝ܛ܈ђًহ५Уԇͫԯऩ߶Ҹ՛Օਈ߄дҿિؔઁߚ

：

߶ऩͫޞङ५ԇځबܛ܈ԃޗਘٜंйॄфঈԽ֜ͨސҸ՛ͧԦ࠾ऩ߶Ҹ՛ङڢ߄Ցͫ৲ࣀ

Ҹ՛۵િ߄ђً५ԇУԇ澞֜ڷ߄ͫ࠴ӣߤԦސङીԇࣙӑͫਁ֨ٷѡбԣઑИઁؔंআІ

：澞ࡌফ帶ݶґՕਈՇࣿङ५ܛڔސі܈ݶۺљސ

：

গݱ߄ࣩিଞ： ：

ৰਖ਼बҼङ५ځޞѾय़Пѽܫऩ߶Ҹ՛ͫ֨Ӑؔଣ֢ڴйՕљପଋЉգङПѽސб֢י

ԇڧր澞：：

：



在德国的并购在德国的并购在德国的并购在德国的并购 

 

  76   

S
e

it
e
7

6
 

হځऩ߶Ҹ՛ङۻܙӗ५љͨێ壝фࣿङӯݶंײ҆ͧێӯڱґચՕљੂ߈٥ސбߧײ

५ӯ䃔۪б֨ސ▲Зીԇ৻ՠѽӄٝ߄ܨङҿѕ֢ڴҸ՛ङځহ५ӯ䃔ͫөбސପٯՕљପଋ

：澞Ҹ՛੧ਁݏ֢ڴ؟▲

：

ள֢ڴбސफݎй֢ڴऩ߶ѣЏͫՕਈѫ߄ӯйҿӯऀ壝ۨߛߎਘ૯ङځহ५ӯ

䃔澞֢ڴߧײऩ߶ѣЏީ▲З߄ஒՠѪѣЏͫ࠾֢יҸ՛ݶՠѪѣЏߓञ৲фࣿङ壝ۨߎପ

ЌׂйੈЏ५ٷҵӼख़ઁөङஒӲݶ֢ڴӗҲͫѸՉӱݶӱ५ڱவЇكՠѪѣЏ֢ڴՕљ֨ٯ

ͧTTͨऩङ৲Չӱ 25龙ङՆէԆ֛ͧ甲瞻瞻-瘦甲盈缴ͨ澞֜࠾֢יͫ࠴Ҹ՛й֢ڴՠѪѣЏͫײ

ѫͧѸީͫਘߑஔङۻז୍ڱவ੧❔ԇ壝ͫөՕਈѫੂكҸ՛ङ࠾֢י֨ߧ 2013 ସٶ

،ࣔؔङՆઁऀࢢөͨ澞：

：

Ҹ՛ਁݏИ֢ڴள؟▲ৱՕљପଋ५ͫөګञչӯ䃔ݶߎיثৱ۱֢֨ߧײ

੧澞ӯऀ۱֪֨ОՐ▲З֢؟ङИਁݏҸ՛Օљଧڍથ५ாͫٷђથআІ֢Њ֢ڴઌ

ङ߄ӯङ५ݶԣؔИੂӯ澞ؼݕ५ӗҲ৲ઈͫߧײளࡇلИਁݏҸ՛অՠ֢ڴՆܸଣߚ

ઁөङͫࡌТӯऀளࡇلИਁݏҸ՛੧ࡁफݎѫԆम५澞：：

：

рࣩބлݗऺלѨԍ：

-：Օљऀ❔ԇ१ঌऋͺ：

-：ӟ։ਁѡҲқ५ͫஔளԦڒݹސय़崼Ҳͺ：

：ͺۅًݶଠऀ崼ҲઁөͫՕљୂӣ۪Ҷୂґऊ५ߧײ：-

-：ԦސՕਈੂڱ 95龙ङݶߎञ५Ҳஔͺ：

-：ऩ߶Ҹ՛Օљڍ࣫߄ङ५ԇखઓ澞：

：

рࣩބлݗऺל⤠ԍ：

：৺લ߲ͺـङԷ५ԇகͫ੧Ҷவङ५ԇސԦܛ܈：-

-：ଠऀݏӲߓՊઁөͫԯପٯЖעҶୂङ५ۅًݶͺ：

-：Љਈଧӱ▲ЗङܑރׂޛЌޗઉ㢛୦ͺ：
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صਙݶߧײ：- 95龙ङਁѡͫөઇՇЉԈфએ५ͺ：

-：сޣӹثளऩ߶фङ⤎ஔՕਈѫߒזڮ澞：

：

3.7：ીԇ：

：

ऩ߶Ҹ՛ङؘ߾છѳչٯ澞եৱପߛڐ৺લ߲ԚӣـીԇࡺથЊځ৺લ߲ـگࡣીԇङث

䥟ӯ/☊݃ૃۯ澝фિ❔੮չ࣫ࡶ澞▲ਢߛપͫࡺીԇـ৺લ߲ंѫઋҸ՛ܛ܈澞ـگࡣ৺

લؘ߲߾չછѳੴؙ߲Ҹ՛ીԇݱҁङݼگࡣԃչگࡣக澞ؙ߲ڢфિ❔੮ͫޞପଋ❔

ԇչ/۪ਁߛߎѽ࣫ф澞ثીԇङـگࡣ৺લؘ߲߾बҼીԇݱҁङף࢛չݼگࡣԃ澞҆ͫײ

帡ީիӀ߄Օۼ੧ۅљՃثથ帡ީիગдܙ㝗ܛґ澞ؙ߲֨фિ❔੮ङિ❔ୂӣͫޞЭ

ऀबգङࡣސ澞：

：

：ܕչः܅ؙ：.4

：ࡌܕչः܅ؙ：4.1

：

ЊИ֢ڢӹङॹࡣչؘ૪बͫࡁପەٯӑЈͫݶ֢ڴҸ՛ਁѡङсޣЉՈڱѠѾك

ङ܅ؙڄݺ澞ю֨ࢄՃՠݏٷӲͧՀ I আ 9.3 ਭͨչ֢؍؟ҶͧՀ I আ 9.2 ਭͨ҆ރص֨ޞ

ӀѽЏԇङঝֺͫ݇߿ੈͫٯ࠳Ҹ՛ङݶӕ澞Одܴੴ܅ڄݺڱ૯Ոߎ੧Оݶԯͫי

ՕਈੂڱबҼङࣔ࠺કՕͧՀ I আ 10.2.2 ਭͨ澞：

：

ஔЇଚҼйݶ੧Оߎ૯ङؙͫי܅Ҹ՛Одٯ࠳ੈͫ݇߿ӀѽङЏԇঝֺͫଐՕਈ

澝ड़ੈԛஓ۪Џͧޣङࣿфչ帢֘࠶ґ੧Џ澝ԛ哦੧Џ澝؍йثͫײҿѕકՕ澞҆ڱੂ

োݹஒુѠҸ՛۪ਁѡҸ՛৲ઈՇ߄ثোЗы۪ͫݹЗыકՕચ澞ЗыકՕચՇڱੂͫͨڃ

Ҹ՛ङ嗋зѫ۪ۈࣲ澞҆ͫײђз؍ґ੧ЏङਁѡҸ՛ङѹ嗋зѫۨմୃࢠீڷૡࣔؔࡌ
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ө୍ࣲͫՇࣿՊۈ嗋зѫۨմ۪ߧײੈકՕચ澞ڱ۵ਈੂͨڣઓࣘޗՕҒչײ҆ͧ

：：ःબકՕચ澞ޏ

：

ੈф۪ࣿ֙߯ࡑङ۱ङકՕચީثؔࣔث࣒ङકՕͫ֜࠴ЉՇݹোЗыͫ৲

ީՇݹোੴݶङҸ՛澞ঝકՕચЉѫ֢֜יৱङݶ۪ߎՀЊ৲Չӱڧր澞ࣀ৲ͫб

：ճ澞ܕچٶӑଧсەݹङؼײУԇͫ߄ґચସ،કՕચாЈङ۱ீڷސ

：

4.2 ：Пୂڄݺ

：

੧डͧՀୂڄݺԈंЉգङࡴٷ੧ЏչઁࠥङЉգͫࢄ۱ݶ֜ I আ 9.1：ਙ：9.2

ਭͨ澞Иסչ֪كސவङҿѕୂڄݺિુѣЏङٯޙੈͧՀ I আ 10.2 ਭͨ澞：

：

：੮ޞ：4.3

：

બՀৰबҼॾਭͧՀ I আ 9.1澝：9.2：չ：9.3 ਭͨ澞：

：

：ઑڑӟݕୂڄݺѾէײ：4.4

：

Їଚআ 4.1 ਭݔଚд֢֨ڴ੧ਁѡએсࢄ۱ޣՃङؙ܅չःܕࡌ澞▲ாڄݺ੧Ԉչ

Խ࡞ࡣӯީߓઑङڑӟݕୂڄݺث澞ؙ߲ࡣੴઝભ՛לਈٷՕ҉ͫࡣ߄ீڷ੧ОୃݺЗ੧▲

өङ▲ୂӣͫ੮ୂڄݺޢЭՉӱگࡣङߘЌࡣஓީࣞॹङ澞：

：

ӱ㦈ڱ߄࡚ײઑͫڑவङكݺͫүީ੧࠵ઑԕխДЗڑӟݕङӐؔୂڄݺثЇͫߎׂ

ײઑ澞ڑӟݕ੧Оݺ੧ثڔ࠳ИͫःબыՕљ࠵▲֨আپஓ३ࡣԯઝભͫ࠵۵Օҵআиͫࡺ

ୂڄݺсਙЇݕઑڑرீڷͫࡺ㦈҈ݕਘٜङӐؔͫਲ਼ҿЉؙ߲ޏ୍ீڷୂڄݺबҼͫ࠴
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澞֨੧זݺઑͫޞжઑङ੧ݺ੧ОପٯИ࠲澞ߧײЇୂڄݺثԽӐؔељेઍͫٷЌЉе

রͫ࠳өҵআиͫ࠵ःબыՕબࡣࡌஓ੧՛ؙ߲ࡣ澞：

：

֢ڴث۱Љգͧ߄ਭЇূ֨پઑङ३ڑӟݕӐؔލմѫङՆ⵿न۪ࠬقضԪ଼ࣔ৻֢ڴث

৻଼Ԫࣔقضङࠩڑڔ࠳ઑځէ㬹נךضঈ֪Ԛࡣஓݕӟͫࠬثनմѫङڑઑөځէࠬ

नࡣஓݕӟͨͫѸީиৱ֨ૅߎЇସђबգङԽөͫԯ㦈ࡺନୃڬԕխДЗ࠵澞：

：

Ѿͫײખޗ澞ޞોٯՕਈளپङͫѸީबҼ३࠳ੴઍОީࣞॹչҸپஓङؙ߲३ࡣ֢ڴـ

：੧О澞ߢࢃ۪ࢬৱङЉѫੴંОرپ३ࡣङ՛ୂڄݺثӯͫկԈߓܔৱ۞֣ײ

：

5.：ѳқ：Ȍ：ૅ/ࡌ：

5.1：फ़я：

：

ѳқީѠ▲ٷсޣङҼ୰পͫପٯऀੴݎࡤٺՉङ߶ӕѳқײ҆ͫࡣސљݶҵОׂॅ

ङܑ࣫࣫ͧࡶ吸勤Fͨࡣ澝љ١֫ОׂॅङЫރѳқ۪ࡣфѳқࡣ澞пީࡣސб۪ސԦސਘ

૯Ӯލऩ߶Ҹ՛џқ۱ऀङࡣސઁٯ澞֨ٷсޣङڐஉͫ࠼бԦՅސପٯЉѫৰਖ਼ф壝

ङࣔͫګԯ❔ԇ۪ਁͫߎ৲юҼࡨѣЏџқͧE梳ͨչфџқ澞֨ଋ३Иͫਁߎџқߛ

：йѣЏџқ澞࢛ߛ֪ך

：

ઍ澞֨ेୂיࡌجђ৲Оҿਘٜङછѳ۞؟ҸҪ۞۪Ћ҈ݕ؟ЋސѫબআІސбޞ߄

١֫࣪ߎИػҿӀ߄۞У澞߂եͫбݶ֨ސ؏ۨեீٯٯ੧бџࠀӣ㢛ͧPP债ͨљҁ

Оӕוીԇܕ੮ङ▲ୂӣ澞PP债 ：ङ▲ਢҸઍѫઋӕөͧ垒债债Pͨ澞ސଠऀйб݇҉ீڷ

：
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：

：

ӹްङچଠ߄Ӏث۱Љգ澞߄৲ہऩ߶ѣЏङࣙંۅङबҼࡣސИ۱ऀѳқޣсٷ

ٶӬә߂չףԎԌङ୦։ڠ߄ܨث澞ࡣރչЫࡣࡶৈՠܑ࣫࣫ٯѣЏ੧ѳқͫପࣅۨ

ӯ䃔ࣤૻѺङӬӫѣЏ੧ѳқͫөପٯऀЫࡣރ澞фѳқࡣөऀٯйثЉްࣾࡈਙॄф

ङѣЏ੧ѳқ澞：

：

：ѲҚࡄࡗଟࢻࢻ5.2：۲

：

ପଋܑ࣫࣫۱ࡣࡶҁङѳқՕљׂйЉգङࣲખͫࡣސѸثৄ߂ѣЏչਁߎџқୃѫڱӱ

बգङѳқৈߧ澞Ԇ֮ٵߓͧࡣߎۨߎ槛债勤勤 ҿ੧દূઆୋ澞ثرЈவͫࡣސङऀٯ߂ީͨࡣ

槛债勤勤 ：F勤FFͨͫЭީઋѣЏџқङׂॅͧࡶङҸ՛ਘं࣫ࡹީࢵङࡣ

：

Ҹ՛ਘं࣫ͧࡶF勤FFͨ：

：

E养IT：赴：(1：Ȍ：५ࣤ)：：

：չ㢛୦：(吸&债)ޛܑ：+

-：ə：ӔԍԈߎ：(忌槛勤)：

-：ݵߎӟ：(勤甲pE赴)：

交易估值 交易交割

估值 
战

略性价

值分析 

公平意见

定价分析/

指示性估值 
交易前

PPA
（可选）

交易后

PPA

专家意见

（可选）

（可选）
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+/-：ҿѕள࣫ોऀ：/：ݶҵ：

=：Ҹ՛ਘं࣫ࡶ：

：

ࡹ F勤FF ङદূઁӦஉͫ࠼ପީٯ 3 ӱٶ 5 ͫөҝؔѣޞङ࠼йӟદূઁӦஉث澞ٶ

Џ֨થޞהࢵй६ؔࣙہђ৲ઋӟ▲Зৄ߂џқͧT梳ͨͫ҆ٶৄ߂֨ͫײѡИݵߎӟঈй

ࣤСࡋљرࡶեਘं࣫߂ਢઍОદূઁӦङ▲ͫיչ㢛୦澞Րޛܑ 筹 ࡋ澞֪ߊஒޗ

Сࣤ 筹 ҁОͫ࠴ї੮дѣЏџқङПୂӣ澞֜ٯџқପৄ߂৲ԈԃͫݐџқङПৄ߂ީ

▲З▲ਢઁөͫࡋСࣤ 筹 ङځٵࡊથݎڢӹପૄ升剱ࣤ澞દূઁӦஉ࠼ङਘं࣫ࡶչ߂

ৄџқீڷܑ࣫ڱӟڢӹङџқ澞：

：

：

：

ԕৄ߂ܬџқ֨ӄङਘं࣫ࡶࡹ٫Ԇ֮ٵߓߎۨߎ੧ૉ࣫澞Ԇ֮ٵߓۨߎ

֮ٵߓӟѣЏџқङՠଠૉ࣫ࣤ澞Ԇڱञͫީऀљݶߊৱङৱչ❔ԇߓдਁޥՆߎ

：ઋڔЈҸײܷߎۨߎ

：

Ԇ֮ٵߓͧߎۨߎ槛债勤勤ͨ：

：

估值日 

详细规划阶段 

无穷尽 

企业价

值（当前现

金流价值） 

净现金流入量 

最终价值 
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：

：

ऩ߶Ҹ՛ङ❔ԇۨߎՕପଋљЈڱڔސӟ▲ީ݇߿Ҹ࢛ߛڐङ݇ރઋͫ҆ײҸڐсޣङ

ऩ߶Ҹ՛❔ӴͺиީऀߊஒЊऩ߶Ҹ՛❔ԇͧ҆ײԝߊٶङڄݺ❔Ӵͨङߊஒৈߣब▲ਚङޗ

க❔ӴङӯࣤͫٷԆЇՆޥऩ߶Ҹ՛ଔࠢࣤङٛௌ澞ࣁܷͫי࠴५եਘं࣫ࡶઋ❔ԇۨ

澞ՕљପଋѺљଆஎ५ࣤځݼङઋ५ߎৰਖ਼壝ۨீڷͫޞߎ t ੮ॐङઋ५ߛ۱٫ځݼङ❔

ԇؘۨ࣫ߛߎ澞：：

：

❔ऀЊઋٯପޞфؔџֺࠥͧ勤债P巷ͨङׂॅЇઋӟङͫ֨ઋߎ֨ީߎۨߎਁ

ԇۨޞߎबգङޗகӯࣤͫԆЇଠڢङރ١֫ܶЫљҸ՛ރ 瘦et甲：ڱӟङݶ֮ٵञࣤ澞З

瘦et甲 ՆޥङީЊ١֮֫ٵুՠ(҆ײ 吸债X：30)बҼङऩ߶Ҹ՛ਁѡङࡦԈۅ澞Ї١Ҹ՛ङ

瘦et甲 қՕପଋҸڐଳͧ҆ײђ 养胀董董膨瘦e融筹ͨੂڱ澞ثйளЇ١Ҹ՛ͫөՕљऀঝѷЇ١Ҹ

՛ࢃஔߔߙեङ֮ٵ 瘦et甲 ઋҿߛ 瘦et甲 қ澞Ծஔߔߙङ֮ٵ 瘦et甲 ङߣৈߎऩ߶Ҹ՛֨ீڷ

ׂॅЇ୍ߔߙޏԗͫљڱӟऩ߶Ҹ՛ҝؔङ 瘦et甲 қ澞֨੧Ծஔߔߙչ୍ߔߙޏԗͫޞՕљ҅

ऀ 壤甲膨甲瞻甲 Ҹڔ：

：

壤甲膨甲瞻甲 Ҹڔ：

：

：

：

吸 ީ❔ԇङ١֫џқͫପٯঈйҝؔޗҒ帡கەӑЈङૃவџқ澞E џқͫՈਘਁߎਁީ

ॕс١֫ޣङث۪ͫ݇ރளЇ١Ҹ՛৲ઈԯܶҿૃவџқ澞梳 ީ 吸 չ E ङչ澞：

：

税率 

债务成本 

股本成本 

去除杠杆的 beta 

重新杠杆化的 beta 
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ѣЏџқީପଋљԆ֮ٵߓߛߎۨߎૉ࣫ਘं࣫ࡶࡹչৄ߂џқٷԆЇૉ࣫џқͧԯ

：ஔЈӧாऩۻђѣЏџқИீڷͫ：џқߎӱਁڱӹџқͨեઋӟङ澞ਲ਼ڢ

：

：：џқߎਁ

：

： -：ێ❔ԇ： Ӕ：

❔：

ԇ：

：

： ：ञչѩүਁߓਁރص：-

： -：ॣߎչߌગׂङ⡭৯：

： +：࣫չ࣫ঈџ҈߄۱ܴײ࣒҆ͧӟ։ङࣲהڭ

壝фͨ：

： ：џқߎਁ：= ：

：

5.3：ЪࡄݤѲҚ：

：

ପەٯӑЈͫЫࡣރԕܬДय़ЉգङঝֺՕࡁҸ՛ӣͧࡣߤ勤勤债ͨչՕࡁсޣӣࡣߤ

ͧ勤T债ͨ澞ՕࡁҸ՛ӣީࡣߤљЊऩ߶Ҹ՛ঝѷङЇ١Ҹ՛Ыރङ֮ٵқОׂॅङ澞Օࡁсޣӣ

：қОׂॅ澞֮ٵङރ۱ऀЫޣөީљऩ߶Ҹ՛ङ੧ЏИүӹٝ੧сࡣߤ

：

Дय़ѳқީୃࡣސђѣЏџқ/ߌઋӯێ澝५ா澝ܑޛՃ㢛୦ӹङӯ䃔ঈबҼރқИڱӟЫރ澞

ӣչӣ߄ீ࠾▲ਚङԽރқͫԯԕխ❔ԇџқչਁߎџқङѣЏџқͫٷЌۻرஔ壝ۨߎ

ӹङ䥟ӯߌײͧ҆ރઋӯێ澝५ா澝ܑޛՃ㢛୦ӹङӯ䃔۪ێ५ӹӯ䃔۪ E养ITͨ٫ҵӱҼڔ

И澞ߎਁߧײџқ֨ӣИͫөӣۻީீڷ࠾ஔѠѾ❔ԇۨߎեङ䥟ӯײͫ҆ރӔӯ䃔ͫ֜О

澝५ா澝ܑێઋӯߌ/ѣЏџқ/୦։ௌͺ：ѣЏџқ߄ރङЫऀٯџқИЉԕխ❔ԇџқ澞ߎਁ

：澞ࣤࡁҵͧӔӯ䃔ͨङݶџқͨЊߎਁͧࠀ५ӹӯ䃔ͺџێ/Ճ㢛୦ӹङӯ䃔ͺѣЏџқޛ

：

֨ՕࡁҸ՛ӣࡣߤИͫѣЏџқ澝ਁߎџқљՃ՟य़䥟ӯރঈ݇ރପٯՕљђҸڐଳੂ

ͫ݇ރঝ࠴И߲ત࢛֨ପऀҸһீڷИͫࡣߤӣޣсࡁ㑻Ԩ॑ͧ养胀董董膨瘦e融筹ͨ澞֨Օײ҆ͫڱ

：澞݇ރпڱੂૻޞ߄࠴֜
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：

Одઋӟऩ߶Ҹ՛ङѣЏџқ۪ਁߎџқͫऀீڷ՟ਘङЫރЫљबځङऩ߶Ҹ՛䥟ӯރ

：ײͫ҆

：

：џқߎਁ

E养IT吸债：֮ٵ ЫͧރପଋՕࡁҸ՛ӣ۪ࡣߤՕࡁсޣӣڱࡣߤӟͨ赴：ऩ߶Ҹ՛ङ E养IT吸债：：

=：ѣЏџқ：Ȍ：Ӕ❔ԇͧЇߎਁ：=：ͨކџқ：

：

5.4：ઞуࡄѲҚ：

：

фѳқࡣङআ▲࠵ପ߲ީٯरऩ߶Ҹ՛фિ❔੮И۱߄фչ❔ԇङૃவџқ澞আи࠵

ީऀӇࣿфۨࢎ۪ߎџқߛછѳфિ❔੮ாऩչфિ❔੮יாऩͫљڱӟ▲Зџқਸ֠澞

фѳқࡣङઋҸײڔЈ：

：

ઞуѲҚࡄ：

Ҹ՛фङџқͧфિ❔੮ӄͨי：

-：Ҹ՛❔ԇङџқͧфિ❔੮ӄͨי：

：

=：ऩ߶Ҹ՛ङфӔқ：

：

▲ਢ৲ઈͫфڱ۱ࡣѳқչࢎџқेؔङީѣЏङ߂Ѻџқ澞：

：

5.5：গ：

：

Ѹ١֫ۛ҆ީՠऀܑ࣫ͫࡣސङऩ߶ѣЏѳқޣсٷؔઁߌٷПୂـ֢ͫڴ֨

࣫ࡣࡶչЫٷͫࡣރЌڢӹङԎީюҼࡨ E养IT吸债 չ E养IT ЫރљএԗӬߊછѳ澞：



在德国的并购在德国的并购在德国的并购在德国的并购 

 

  85   

S
e

it
e
8

5
 

：

ө५ԇͫࠀӣ㢛бџײऩङͫ҆ݶѳқੴऀй५ߧײӲؙ߲ͫѸڠ५ԇୂЉѫ੧ـ

ୂՕਈѫ੧ؙ߲澞：

：

ѳ▲फୃީ߮ЗࣔؔޞࢵङȔࣁڽȕ澞ंйકךாՊङࡋ؉֨ͫଓୃՑީ▲Зਸ

֠ͫ৲Љީ▲ЗԥЗـͫރзؘЇбݵސіङбџࠀପީٯ▲ЗԥЗރ澞֜ͫ࠴҂۱ݵ

іङީџڱͫࠀӱङީџқ͠：

：

：ўކொչՠգޑؘ：.6

：

Пީળ࠼થஉͫ࠼ҎҵӱળӮஉސঅՠҿӯञͫ՟ޣсސઍбेߧ৺લ߲ৈـޚ▲

Ӯс۱ޣङৄ߂ԣઑͫङҎީਁѡбԣઑ澞֨Зஉͫ࠼՟ڐرސৰਖ਼Њсޑؘޣஉ

：：बҼङзா澞࠼

：

：ўކޣङсڷ：6.1

：

Ј۱ײ০۪с݅ٯପ࠼չ؏ۨФङஉڐଋ३ޣс֨ސ՟ͫޣсߓ੧ङਁ֢ڴй֨ث

：ўކӣୂ۪߄

：

-：ґإԣઑͺ：

-：۞էа/ܕџаͺ：

-：ਁѡбԣઑͺ：

：ङͨਁѡએԣઑͺ֪ڢͧ：-

-：ًԣઑͧ҆ײଋ߆ԇԣઑͨ澞：

：
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ͫ࠴ײҿػଋ३Иޣ੧ङсڔڥԦܠў澞֨љކআ▲७ङՠգוӕސԦंީܷ֢҆ۛͫڴ֨

৲फਙЗଋ३ङ߂եஉ࠼ପٯѫך߄Зӯ؞ҼސՀЊҿИ澞իөͫԦرސЉਈҭӣ֪ૻࡁЉ

գङܕџͫ֜Оܕџީՠգކўङ୍ুۨୂӣ澞ثйԥЗсޣȍȍପީٯИࠥઁشङԦرސѣ

ЏԦোם澝߄ङбސȍȍৱ߄ڪڪਈԃ֨ҿӄୂӕוबҼކўͫ֜࠴Օਈࡌӕו

আ▲७ކўͫ֜О߽Օљ҅бސԩڱүߑ澞࣫֨ѷЧ߄▲य़ԎͫԯИࠥઁشङԦސѫݎՉ

य़ͫࡌПީОдѺҿсߎۨޣ澞：

：

ږ⩾֣۞ސԦଋ३۪Ԧܠ澝ޣсֺםҿީ֨ػՠգધઈͫٷՉङݎࡤٺਸ਼ધީੴ֢ͫڴ֨

ӑՕਈѫЉգͫ֜Оѕћ֨ળӮەઈͫ৲ސङбࡷ澝ऋࠥઁشйИث澞Ѹڥەৱङ֢י

ޣԯсͧޣӄсষީޣӑЈͫঝсەރךם֨৲ࣀ澞߆Ԇਞѫ۟ӱޞўކङՠգߎކધڴ

Յ֢ڴީސбސչԦͨސ澞߄࡚گࡣ֢ڴࡌсޣՠգީீڷԕխڴધߎކङՅધߎ࣍澞：

：

ԯЉଠऀйͫיп୍ङ҆▲߄Ҹચ澞ѸީͫથઁөޗўކޣсރךםாЈͫگࡣ֢ڴ֨

бԦ߄ஒુѠҸ՛ਁѡङԣઑ澞ӀѽӄؠબՀ I আ 9.5 ਭ澞：

：

6.1.1：ѠકаԢ/Ѡૃਫ਼Ԣ：

：

ФङҼͫࣔӰސչбސўީਁѡбԣઑͫ؉ઁؔдԦކङПՠգޣсߓਁ֢ͫڴ֨

ީਁѡङӟ։չએљՃԦؼސથঈਁѡӟ։۱ҁङஐଚЊґચ澞Ԧޞ߄ސѫ֨ࡌсޣ؏ۨФ

ாЈЉީگࡣ֢ڴથਁѡએԣઑ֨ـՐ੧০▲ѡਁѡએԣઑͫљؘஎએऩ߶ਁѡ澞ޞ

ѡਁثѕћୃͫޙޣҜէй০થԣઑ澞߽Օљ҅ѕћ۟ӱͫ▲फӱсٯପސङͫѸԦீڷ

એך߄ܨङݏӲͫ֜ОએԦސङௌי澞߄࡚ߧײԥࣞङએԣઑͫТڢб֨ސ

ޞએҿਁѡ֨ސіͫਁѡએԯੴઇՇ澞Ԧݵङࠀбџۨ؏ޙޣૡեйсࢠў֮ߚݕӹ߄۱

ପٷٯЉ֔ࠪय़ȔਘԈȕङ؍澞：

：

ੴҁО▲ѡٯѡбԣઑପਁͫޞѽङਁѡؘگࡣએङЉюީ▲ЗڢИͫޣङсߒז֨

Пԣઑͫ֨ПԣઑФיөѫך߄ѡͧਁ֪ͨڢѡбԣઑ澞҅ऀӱПԣઑࠢھङ▲ЗӁֺͫީڥە

ङԽ֜ͫݶѽ۱ੈङЏԇ澞ंй५ؘگࡣЗךङத֝ӄ߄ܨङத֝ӟ։ंЉգҸ՛ӣӰࠥઁםૻ
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Ԧ֨ސсԁӹପٯЉѫرпؘѽՠۨٷ▲Зюԕխܧӟ։Џԇङத֝澞֨य़ەӑЈͫৄ߂

ङ࠾Ҹ՛ї੮Ԧސ০Пਁѡбԣઑ澞Пਁѡбԣઑઁؔс۱ޣଠऀङߓӯչУԇͫ৲сޣ

ପଋԦސத֝ӄबҼҸ՛০ךѡͧਁ֪ͨڢѡએԣઑߛӀѽؘޑ澞пͧਁ֪ͨڢѡએԣ

ઑՑީऀۼߛ੧֨Пԣઑكவ۱ଇۨङٷͫߚЉԕխଠऀй՟ސङѠѾௌߓיӯ۪Уԇͧ҆ײ

ԥࣞङஐଚЊґચͨ澞：：

：

6.1.2：Ҿєрݧބѝ：

：

ஔдͧПͨਁѡбԣઑչ֪ͧͨڢએԣઑФͫי՟ސଐر০۪с݅ײЈୂӣ۪۱ކ߄

ў：

：

ҐؤԢ：

֨сޣङڐஉͫ࠼՟رސ০ґإԣઑ澞ஔбثސҿ֨сޣଋ३ИੂՈङҒێ੧ґإ

ঝ߶ӕͫיߚґإԣઑଐՕਈԕܥ࠲ॗܬ㡘ऩ߶Ҹ՛մ۪ٗҼйсޣଋ३ײѾ੧ङઁؔ澞：

：

Ҽйсޣଋ३ײѾ੧ङઁؔڱځӱ୍ં澞֨ࡣ֢ڴாЈͫې۞ળӮչޗѠѾࣲंݕӹৄ࠲

ળӮ֨ࣔؔڥەЈՕਈѫحਚबҼސثҿѕ֜ސળӮૂע৲фࣿङોऀչߑѫ݃ુܛ܈עѠ澞

О҅՟ސґܴם߂ङͫۅࡴࢲґإԣઑؔઁेޢځ՟ߓ߄ސԥސவਘПӐؔৄ࠲сޣଋ३澞：：

：

Ր֢ڴ֨ͫיߛޯଲङ▲य़ەӑީͫԦސડ֣֨ґإԣઑஉؼ࠼չбސଇۨ▲ਚͫؔ

މӄङ۱߄ҒرୃێੴંОٝڱӱбސЉܖיثரङஐଚЊґચͫђ৲ब֪ځஒӲԦސङુ

Ѡ澞Ԧސડ֣֨ґإԣઑஉڧؼ࠼րރךםсޣଋ३۱ѫфࣿङॼжقவ澞Їଚࠢͫھ٫߮п

：ળӮ澞▲֨ݹЊਁѡбԣઑٯӕͫѸପ߶ङ▲य़١֢֫ڴўͫީߚ

：
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：ЯͣE贸p融essi董n：董f：Inte融estͤہڿ

֨љܠԦڔڥ੧ङӟ։ଋ३Иͫ֨ߒזङсޣИ۪֨ंЙئङԦސПحङଋ३Иͫ

ҵމङߚўͫީڪڪбސׂй߮пӰીԇҒ۪ێҒڣڻוێӟӀளۅߘङаவ۞

۠а澞થ۞۠аପٯ੮ޢбџࠀ澞य़ܶॐۅङପـ֨ٯ৺લ߲؏ۨեљৄ߂ङ۪߄

ߘԃङܕџа੧੭ҭ澞֨ܕৄ߂џаИͫбސӧޢҿӕו০с۱ׂޣйङЏչگࡣ

бީٯџаପܕԃङߘ߄澞ͨࡨ܅ङਁѡбԣઑӬ७Їҁӟ҈ݕސ֨Ԧސԯͫбͧߚ

۱҉݇ङޣџаәЧЉѫۨОсܕৄ߂મ澞܈ԃङߘ߄வҁӟङআ▲ѡސўߚչߚޣс֨ސ

：Ֆ澞ٵ҈ݕળӮৄ߂Оީٯў澞؉ପކৄ߂

：

：զЯͣLette融：董f：Intentͤڿ

֨ԥЗсޣИͫ০۞էаՕਈީсޣଋ३ङ▲ЗИ࠵澞۞էаЉӀ߄ߘԃͫҿࣔࢵ

ঝѷйܶॐۅͫԚӰ֨й۞էаंީڪڪՅސ澞Րͫי۞էаܶࡁॐۅङӄؠԆ

દূͫ֜О۞էаઁؔдՅٝސଇۨ▲ਚङӄײ҆ͧؠбџࠀ澝сޣৈߣঈͨ澞：

：

৺લ߲ৈـљٯٯ০ͫөٝؼ৺લ߲Фӹـ֨ߧײԃͫ৲Ќߘگࡣו۞էаЉӀـ

Њ۞էаڙԣઑИПڔ࠳ր澞ؘ૪Иͫ֨ڧङםڮ߄ԣઑङળӮৄ߂சեҼйث؉ОӕͫѸީߧ

۱ؔङߚЉ▲ਚङઁؔͫୃױڮ߄ङࣲंȍȍପـ֨ީٯ৺લ߲ИՇ࣫д▲пؘૅۅ

ொ澞֜ثͫ࠴йਁߓсޣ৲ઈͫ֨ـ৺લ߲Фӹ০۞էаͫૻФбثސԦސО߄ӯ澞：

：

ଡ଼يԢ：

ޣՃࣔؔсࢄୃؠչӄૅۅङًԣઑ澞пًԣઑङם০ٯٯސ՟ޣсٷեͫ߂

ொͧ҆ײҼ୰մٗङ刑ԣઑͫકՕԣઑঈͨ澞：

：

ٯગҸ՛Иͫөପޏੈਸ֠ИӼख़ਙ▲Зࠥઁםऩ߶Џԇђҿرӟ։ਁѡФӹ֨ސԦߧײ

ୃѫࢄՃӱଋ߆ۅԇԣઑय़ًԣઑ澞֨य़ەӑЈͫԦސத֝ପٯѫ҈ݕ▲ؔङ߆ԇ۪㇎

੧ࣔؔङٯޙԅਈͧ҆ײыԃ࢛澝گࡣ澝ીԇঈͨͫफਙсޣ؏ۨͫ֜Ођݼӣͧીԇͨ

࢛ङઅچ৲ઈͫ֨сޣҭӣेؔФӹ֨ऩ߶Ҹ՛ڏॹ՟З৺ਈୂީЉՕՈङ澞：
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：

Րਁߧײͫיѡङб۫ީސऋৱͫөՕਈڷ߄࡚ߎ߿ગп৺ਈୂͫ֜Оऩ߶Ҹ

՛ߛߌପީٯӯऀбސङ৺ਈୂݐߛٯޙੈ澞ОдହҲсޣ؏ۨեङࢌвقவͫٷЌОд

֨ऩ߶Ҹ՛ગॹ՟৺ਈୂ۪ऩ߶Ҹ՛ੴহҵбސङबҼ৺ਈѽФӹ੧ଋͫԦސପ۠ٯ۞

љіોङڔڥОऩ߶Ҹ՛չб҈ݕސЇଚ▲п߆ԇͧػҿީыԃ࢛չીԇͨ澞ଋ߆ۅԇԣઑ

ԇୃՕљ߆ԅਈչһцٯޙङ߄ङީͫЉީ۱۞ࡨથځԇҁӟؔ澞Ѹީͫ߆пଋ҈ݕؼر

ंԦ֨ސсԁե҈ݕȍȍ҆֨ͫײсޣ؏ۨեͫԦސЉਈОऩ߶Ҹ՛㇎੧ીԇ৺ਈ۪ݕ

：ԇ澞߆گࡣ҈

：

：ؠӄۅӲڠ：6.2

：

ٝޣсࡌЇरͫߐ܉ђـ澞ߚۅӲڠп߮ܬԕீڷѡбԣઑਁࡌ߄࡚ࡣކ֢ۨڴ

ପଋٷؙ߲ङсԁүӐߚўЉީ▲ЗڠӲͫߚۅѸପ߄۱ٯङਁѡбԣઑИୃѫԕܬથߚ

ਚсحՕਈ߄ЌٷৣהѫଶՉПୂङرޣсۨ؏ؼӕФӹ܅ؙ߲ङٷڱՈ֨ߧײО֜ͫ

：ԛऐ੧Џͨ澞ײङࣔؔ੧Џͧ҆چӑգ߽ଠऀй֨ঝѷडӲەф澞य़ࡶޣ

：

О҅ਁѡбԣઑۨОݼ߄ङՠգͫથԣઑԕխ߄Ҽӟ։߶ङͧԯਁѡͨङઁؔͫљՃਁ

ѡએङџࠀȍȍԯ۱વङў澞ஔ࠴ФͫיҿѕѠѾثߚ▲ѡݼ߄ङԣઑୃЉީڷङ澞ڴ

١֫ङؘ૪֢ڴѡбԣઑ֨ӄङбԦՠգઁؔд▲З؏֑ङѽ澞Ѹީͫ֨ਁܬԕثࡣކ֢ۨ

ИͫਁѡбԣઑٝՇۨيਸ਼২ࠥڔङԣઑͫҿИԕխдߛךङӀѽӄٷͫؠЌԣઑ՟ސ

：澞صߛङ҉ࡣކ֢ۨڴث

：

ଐٯପͫיङઁؔФࠀଚչбџݔङ࣒ாЈङਁѡбԣઑஔдҼй߶ङگࡣ֢ڴͫ࠴֜

ԕխљЈӄؠ：

：
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ԥࣩݱୟ૩ЉҐ੩：

ஔдਁثѡ۱ߓ߄ङґચͫיԦސପ݇߿ٯӀѽЏԇૅۅҁӟࢄՃЏԇࣔؔސவङґચͧ҆

ாЈࡣ֢ڴЉգङީͫگࡣ؟澝߮пմٗзாঈͨ澞Њҿѕ֢ߓ੮澝ؘૅф澝ऽજфܕીԇײ

ङਁѡбԣઑИͫԦސପصૻٯҁӟҿٝէб҈ݕސд۱߄बҼҒێङґચ澞ࣔӰީͫ߄

୍۪ۡङԦୃސѫֳӐՆثҁय़ґચ澞：

：

ԥݱઐџ：

ҼйԦુސѠङߚԕխ֨ԦސଔՆஐଚЊґચङەӑЈஒӲҿુѠङӀѽઁөͫٷЌઁؔ

б֨ސէԦސফ帶ޞସ،ङӀѽ३ઁپө澞ثйԦީސիؼځбע݃ސङӯ䃔੧帶Ҥͫڪڪ

ӑ৲фࣿङુѠ࡚ەЉؘஐଚչঝѷ۞ݻ峠澝࠭֜ސԦثࡣކாЈͫۨࡣ֢ڴжઑ澞֨םڮ֨

：ՠգИஒӲથঈુѠ澞֨ڱЭЉސЌԣઑ՟৲ͫؔઁۅѠѾஒӲ߄

：

ԥݱ۩：

ђбސङӯञৰਖ਼ͫ֨০ਁѡбԣઑӱсޣ؏ۨФङߊͫбސѫࡌԦސЉਈਘП

Ӑؔऩ߶Ҹ՛ङЏԇੈͫػҿީЉڱҁӟѠѾ݃߄бސӯञङ੧О澞֜ਁͫ࠴ѡбԣઑପٯ

ઁؔԦؼސѣЏЏԇؘؔࣔޑङளޑݒઁٯФӹڱீڷӱбސङзүգ۞澞ЉଋпஒӲЊ

ପଋՠݏٷӲؙ߲ӹЉڱ؏ۨсޣङઁؔґܴԣલͫ֜ОбٯޙثސЏԇङڧࡤٺրѫੴંҁс

：：澞ޣсۨ؏ٝؼؙ߲ӹٷପଋ֨ސޣ

：

Ӣनୋங：：

ਁѡбԣઑ֨Ȕӣख़ொȕЗ߶ொாЈѫԕխભرךऩ߶ѣЏђԦސத֝ӣख़ӟ۱ߛ

ङߚ澞пߚङڶ߾ӄ֨ؠйৄ࠲ऩ߶ѣЏЊԦ۪ސҿًҸ՛ФङҸ՛ԣઑͫ֜Оп

ԣઑЉਈ۪Љځથ֨сޣ؏ۨեۼ੧澞ڷ߄ײͫ؉ћرੴޏઌङଋ߆ۅԇԣઑ۱߁ї澞

Րߧײͫיऩ߶Ҹ՛Չத֝ङԉͧ҆ײऩ߶Ҹ՛ՀЊдத֝࣫ͫࡐத֝ङ▲З壝ؘѽٝ

ї੮ऩ߶Ҹ՛ҁӟдܛґঈͨͫТ֨ЉޮйсԁޙङޞӤލऩ߶Ҹ՛ЊԦސத֝Фङ

ીԇ৻澞：
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：੮ޞ：6.3

：

сޣ३ПՉсސޣПͫح৲আІػͫސҿީڄݺडୂͫՑਁ֨߄ѡбԣઑ০Ф

ե۵ѐҵ澞֜ͫ࠴ՠգކўङળӮޞ੮֨םڮ३چЇՈӐйсސޣङӯञ澞੮ثͫޢй߂

ৄԣઑङળӮͫڽૻࡁङەӑЈਰોރЗߊޤȍȍय़چପٯଠऀйॼџܠԦङс֜ͫޣ

Обސङ䶠ु߄ஒ৲Ќܕৄ߂џаѫОৄ߂ળӮ҈ݕՠࣲङׂॅͺѸۣૻࡁङەӑЈͫߧײऩ߶

Ҹ՛߄࡚ٷТՉଝ㟕ͫળӮޞࣾਙѫଋ▲ٶ澞：

：：

：6.4：আІ܅ސӕ：

6.4.1：ӃۦӔੌ࠭：

：

ߣߑҿࣔؔҸ՛ޣсٷࡌөՕਈઁپङҸ՛ॾ३۪ӄୂ३ސԦͫߣҸ՛ङৈސԦ݇߿

۪ӄୂմѫङ܅ӕ澞֨ૻشङҸ՛Иͫ۱߄ӟ։Ҹ՛ਁѡङсޣՕਈୃீڷଋ嗋зѫ۪ਁ

Бѫङ܅ӕ澞֨ૻࠥઁםङҸ՛Иͫٷсޣପீڷٯଋࣲكङ܅ӕȍȍбџࠀѺй

▲ؔௌچङֺشсͫޣՕਈީंմѫ܅ӕͺૻࠥઁםङсޣөପۼंٯ੧մѫ܅ӕͫٷ

Ќ֨߮пەӑЈଐଋडзѫ܅ӕ澞ਙߧײͫصԦਁ؟▲ީސѡҸ՛ͫஔд֨ەރصӑЈͫײ

：ӕ澞܅ѫङםଋਁБޗਢ▲ޣсٷЏԇͫ߄ङ۱ސӼख़Ԧۅѫؘૅޣсٷ

：

֨ऩ߶Ҹ՛كவͫ߄ङҸ՛ॾ३ѫઁؔͫӟ։ਁѡऩ߶Ҹ՛܅ӕ澞ـय़ࡌପٯՑ

ଠऀйؘஎङએͫѸ֨ـ৺લ߲ީؔेޝـޞի֨ѠѾ࠴ঝٷͫࡌЌ֨ળӮਁѡб

ԣઑޞ崤ࣲۡהпࡌ澞：

：

Њࠬࡳҿѕ֢ە؟ӑЉգङީ֢ͫ֨ڴङٷсޘޣЉऀմٗї੮մѫЭЉऀऩ߶Ҹ

՛ङ܅ӕͫѸީԦீڷސէմٗї੮ପऽсޣ३澞：：

：
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：Ӕੌ࠭ۦט：6.4.2

：

ପەٯӑЈͫٷсୃޣପଋՠݏٷӲङؙ߲澞Րڄݺ֢ڴͫיՕਈѫ֢֜؍؟ҶԽ֜

ஊ࠲сޣ澞߂եͫثй▲пࣔ࠺੧Џͫ҆ײԛऐ੧ЏͫՕਈଐଠऀҿѕडࡌ澞п܅ӕࡌ

ٝ֨ I আ 9 ਭИ晁ଚ澞：

：

Тӟ։ਁͫ؍ҿѕ壝۪ङ帡ސґऩ߶Ҹ՛۪Ԧܛߛऩ߶Ҹ՛ङਁѡ۪фੴऀߧײ

ѡପٯՈڱ壝ୣ੧ङգ۞ͫ֜Опਁѡչ/۪बҼф֨Љޮйсޙۨ؏ޣФӹੴୋ

：澞ޞ৴ڮЌࢺ௯ڮОЊୣ੧۸сଳՕਈѫ֜ͫࡌঝ࠴ի֨ީؔेޝـޞ৺લ߲ـ澞֨ݹ

：

6.5：❔ԇ：

：

ͫސԇୃোб❔߄۱܋ސॹङ澞ԦثङӯञީबлސչԦސЏԇङ❔ԇ৲ઈͫбݶܧؼ

ѸбސЉܛ܈ѠѾ❔ԇ۪Ցܛ܈ள߄ٯஒङ❔ԇ澞：：

：

ܬՃЗыфչ❔ԇͫ৲юԕࢄЉٷ澞એ߶ङܫଣ߄ԇொ࡚❔ثސޣИͫсޣсߓਁ֨

ҁЏԇङऩ߶Ҹ՛ङਁѡ澞֜ͫ࠴߶ङЏԇङ❔ԇёࣀऊ֨Խͫהԯऩ߶Ҹ՛ͫ৲ЌбސЉڱ

ЉݎՉऩ߶Ҹ՛ङ۱߄Ȕфȕͫԕ߄۱ܬङ❔ԇ澞ОдହҲЗৈͫߧбீڷސЊԦސଇۨ▲

З੭ҤͫߚԯԦؼځސсԁӹङ۱߄❔ԇثбސељ੭Ҥ澞گࡣ֢ڴࣀЉॗ࠲य़ͫߚѸ

य़▲ਢ੭Ҥߓਁ֢ڴ֨ߚсڔڥޣङٷсޣИәЧ࡚߄ӟ࣫ଋ澞：：

：

ԦސङஐଚЊґચОб҈ݕސдґ֜ͫܔО؉ћ䃣तд֨ਁѡбԣઑ০ӹ֨ٝؼङ❔

ԇͧ҆ͫײԦސҁОऩ߶Џԇ۱߄ৱߊ։ӟङфսږՇङфսુѠফ帶ȍȍӀѽӄؠЈͨކ澞

ސбߧײҿީͫػஒӲङͫ߄ଔՆஐଚЊґચङુѠީސஒङͫ֜ОԦ߄ٯளީܔय़ґͫ৲ࣀ

ऽެۨߣЇଚଔՆङەӑͫөԦސङુѠପٯѫੴஔ澞֜߂ͫ࠴फݎङەӑߧײͫީؼбސऽ

થொ۱ҁङஐଚЊґؼҿଔՆਁѡбԣઑИثޗސՇ࣫ङ߮ЗொͫөԦޞ৺લ߲ـ֨ެ

ચܛ܈ѠѾુѠ澞：：：
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：

Їଚەӑ֨▲З҆ͫיЭؼͫީؼсԁӹङ५ԇુѠ੧੭Ҥङҟٯڮީࡣङ澞݇߿

य़੭Ҥઁөͫऩ߶Ҹ՛֨сޣ؏ۨФӹੴݶګङ५િंځԦͫܛ܈ސ৲֨؏ۨФեङҸ՛५િө

ंбܛ܈ސ澞صૻࡁङީͫԦސգ۞ؼсޣ؏ۨФӹ۱фࣿङ࣪ુࣲ࡞߯ࡑѠثбސељ੭

Ҥ澞य़੭Ҥߚପٯଋ▲䠓жٷͫۼЌѫԕխߚךڮўͫ֜О֨ەރךםӑЈࣲ࣪࡞

Уԇङۨߎளޠٯ澞ஔЇଚДாͫיсސޣՕਈѫׂйӀѽсەޣӑͫପـީٯ৺લ߲ИՇ࣫

ङொͫ৲գ۞হҵ▲пҿѕङӀѽ੭Ҥߚ澞：

：

۱։фսङфսુѠফߊৱ߄ҁОऩ߶Ҹ՛۱ސԦؼՕਈѫސޣсͫࢵऩ߶Ҹ՛ङࣔ݇߿

帶ொ੧ࢸࢬङжખ澞Ԧސङॹ֫ପͫީٯфսુѠফ帶ީЏԇੈ▲ਢகङ▲ୂӣͫ֜৲

ЉځથੴহҵӱѠѾஐଚ澝ґચ۪੭Ҥߚङਸ֠澞ثй▲ொ֢ͫڴङсؘޣ૪Иۛ߄࡚ٷ

сԁӹ۱։фսङфܛ܈۞գސԦߧײФङળӮ䶠ु澞ސޣЇՈӐйсچ३םڮ֨؉ͫࡣҟٯ

սુѠফ帶ͫТ՟ސପٯѫգ۞֨ԣઑИহҵबځङஐଚЊґચ澞ߧײऩ߶Ҹ՛֨ԷЇ߄ଋ

֜фսુѠ৲ੴઝङەӑͫТԯؘ҅எЇر֨сԁӹфսુѠ੭Ҥߚহҵਁѡбԣઑङ

ҟͫࡣय़ҟࡣЭީૻࡁৡङ澞：

：

7.：০չсԁ：

：

՟ਁؼސѡбԣઑଇۨ▲ਚեͫପ֨߈٥ٯળӮৈڱੂߧӄୂ܅ӕեͫڽـ؏ۨԣઑङ

০ͧӀѽӄؠՀ II আ 6.4 ਭͨ澞ـԦސପࣲٯઆՈڱӄୂ܅ӕङͫࡌѸީߧײбৄ߂֨ސ

ם߂֨رО֜ͫࢬ۟ٯѫளرސўͫԦކॹԯ০לЌਈٷӕ܅ڷڱੂٝؼޞؔ७ݎўކ

३چЇঢ়िކўؔ७Њ০ФङȔЉेؔޞȕ澞：

：

ਁѡбԣઑପंٯ՟ߓ݉ސыљаவڔڥ০澞݉ߓыՕљީ՟ސङࣲыմ

ȔࣲыȕͺP融董缴u融iste药۪ͨৱंԥࣞङײыմͧ҆ߓࣲͫ嗋зѫۨմঈͨ澝ҿѕ݉ۈײ҆ͧ

וԭўٝӀזଽўс݅ङऄପଋѮऱ۪ऄـङմ۪ٗҿѕы澞ߓаӀѽ݉ۺߓ݉

ૡלङ০ݼԃٷЌثйӕކۅוўͧײґإԣઑ۪۞էаͨީٯڮङҟͫࡣѸਁѡбԣઑ
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ԆतҸ՛Ҹॾͫ৲Ќޒ֨ޗ֢ͫڴबлс݅Խў澞֨ٷыъਘ০ंٯ૯ߎ

сސޣପٯЭЉѫԆतҸॾ澞ײৄ߂ثԣઑ੧ҸચͫөଠऀЉգङઁөȍȍબՀ I আ 9.4

ਭ澞：

：

ૡсࢠீڷߧײ੧澞ޞգرўͫө০չсԁߚѠѾсԁүӐؔઁ߄ѡбԣઑ࡚ਁߧײ

ԁүӐߚўͧ҆ײପଋՠݏٷӲؙ߲ͨͫТ՟߄۱֨رސүӐߚўୃࢠૡեӇࠩ੧сԁ澞：：

：

֨сԁߧײͫޞ০չсԁգޞ੧۪ৱߧײ՟ਁ֨ސѡбԣઑИҁӟؔͫТऩ߶Ҹ

՛ਁѡङએਘԈ؏۪ۨͫৱ֨бݵٝސібџࠀङەӑЈ▲০ਁѡએԣઑͧӀѽӄؠ

બՀ II আ 6.1.1 ਭͨԯ؏ۨऩ߶ਁѡङએ澞ପەٯӑЈͫбџंࠀбސљ࣫ङڔڥପଋ

ऄݵࡍіਙԦސङૃͫۯ߽ؼЉऀு㓈ҿѕொ澞ثйѠѾҿѕڔڥङثџͫ҆ਁײѡ澝ؘ࣒

：澞ࡌङએ࠺ସ،▲пࣔீڷџͫөՕਈث

：

ўङߚсԁڣઓߛѫऀ▲ѡсԁઑؔа۪сԁेઍӡٯପސсԁ੧Ԉୃٝ؏ۨեͫ՟߄۱֨

Эׂй՟ਘӯञेઍٝ੧сԁ澞сސўИͫ՟ކӑ澞֨ѡەۨ؏ӑչсԁ੧Ԉङەૡࢠ

ԁઑؔа/сԁेઍӡޘЉީۨࡣކࡌङͫЭЉީਁѡએࣿݼङߚў澞০߽▲ѡކўٷЉ

ީ١֫߶ӕͫѸ֢֨ڴளٯٯͫػҿީثйԕխପଋ֢ךՠݏٷӲؙ߲ঈભךсԁߚўङૻ

؏ٝޣઍؔсୃސޣ澞сԁઑؔа/сԁेઍӡङПऩङީेઍ՟сޣङсߒזԆЌࠥઁם

ۨ澞ثсԁե▲߄۱ؼސсԁߚў֨сԁӹީիୃٝࢠૡ۪ৱ۱߄сԁ੧Оީիୃٝ؏ۨ֨

ए৲фࣿжઑङەӑѫٮ߄ڮԉ澞Րͫיсԁઑؔа/сԁेઍӡՕљऀҁՀৰކўͫ֜О؉ӧ

：ў澞ކबҼङޣЊс߄ङ۱ߊޙۨ؏ਙсԁޙд০ޢ

：

8.：сޣեङࡌ：

：

બՀ I আ 10.2.2 ਭ澞：

： ：
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III.：ٶકस：Ȉ：ઞурބ：

：

：ொ߄ࣔ：.1

1.1：ૅ：

：

ஔдਁߓсͫޣбސЭՕљৰਖ਼ଣܫȔфсޣȕङڔڥ澞֨Ӑؔऀਁߓсޣଐީфс

：澞ࢵչࢵङѩߣৈޣ੫Дय़сߓչߤથєূӣځސбͫޞߣङৈޣ

：：

ђбސङઅߛچरͫфс߄ޣДЗПѩࢵ▲ސவͫбސՕљثсޣङ߶ङ੧ச۞ଣ

фսુѠகͨײԇͧ҆❔ސऩ߶ЏԇչԦܛ܈ސՁѺдбޞȔ盈籍e融融y-pi盈缴i药筹ȕͨͫգͧܫ

۪கͧ҆ײ५ݶக澝ҤଐଔՆࠬگࡣࡳՇݹङ੭ૉङகͨङՕਈۅ澞ͫࣀڢ؏Ҷହڐ

п❔ԇչகީ߄ஒӲߚۅўङͧПީͫ澦֢ڴࡣӁ澧আ 25 ߶Ј߄Խ֨ސбߧײͧߚ

يڐऩ߶Џԇͫөёܛ܈ځऩ߶Џԇङ۱߄❔ԇͨ澝澦֢ڴીࡣݺӁ澧আ 75 ځёސбͧߚ

Ӂ澧আࡣࡇ澦֢ڴҼङ५િͨչ߄ސЊԦܛ܈ޗ৲૯बҼङ५િͫߎЊЏԇ߄۱ܛ܈ 613ͧ甲ͨ

▲ङޣсߓйਁثѸީबͫͨͨސЏԇੈ▲એͫबҼङ⚕ԣઑЭ▲એোбͧߚ

ЗҼ୰ѩࢵ澞Ր▲ސவͫЊਁߓсޣЉգङީͫфсޣҪકбސ੧۱વङȔଧȕͧstep-

upͨ澞Ȕଧȕީܶбرސбџࠀӣ㢛ӱЉգङфИͫђ৲ପଋݕܑޛङՕਈۅ৲ӗߌص

：ङ५િ澞ߛ

：：

ѸީͫфсޣЭ߄ਙصДЗПࢵ澞୍߂ङ֨ީࢵકەךӑЈͧ҆י֜ॄф৲

੧ङӟ։ͨͫбސչԦސФङӯञӏॳ҅Յڮސଇۨсޣڢбܸސ剘㝰䣅ͫޞԦސପ٥ٯ

Ҷக澞؍ޣङсךЭѫфࣿޣԇչக澞৲Ќͫфс❔߄ӟ։ЏԇबҼङ۱ܧ݊Њݢ߈

Ӳͨչऩ߶Ҹ՛ङՠգИݏٷՠײ҆ͧ܅ؙڄݺюஒйଠऀङٯӕପ܅ङސИͫআІޣсߓਁ֨

ԕխݏӲߓՊߚङআІސͺѸфсםםޣԆдআІ܅ސӕङࡌ澞֨фсޣङەӑЈͫ

એѠѾ▲ா❔ԇ۪ՠգୃڱӱबҼސङգ۞ȍȍஔளबҼՠգҪકથঈએ澞ߧײऩ߶Ҹ
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՛ٝ֨बҼфЇО壝ୣ੧ગؔдܛґߓञͫөЭீڷՈڱથୣ੧ङգ۞澞৲Ќͫգ୍߽

ङީͫЊਁߓсޣЉգͫմՕљՆثऩ߶Ҹ՛ر⚕Ҽએোޏङбސ澞：

：：

ޣЌфс৲ͫޣଇۨсސЊԦٯପސѸީбͫࢵѩךڮ߄ઈ৲ސбثޣৈфсۈ

Э֪֨ࢪԆдс؍ޣҶகȍȍ۪ৱપЏக澞：

：

1.2：ызએչҿѕԍٗொ：

：

ՀͧޣсߓީਁݶրՈӐйڧԍٗொङثݶ II আ 3.3.2 ਭͨଐީфсޣ澞：

：

۪/Љ۞ն⚕ՠգչ/۪தѽՠգչٷѸͫѽ૯ѡङՊؘگࡣਚحѫؘेޣфсـ

ٗҁԣઑாЈङ܈મرૹ۪ݼעޣՕљੴૹ࠲ৄޣ澞：

：

Њ࠴बҼङۨީؔઁࡣކ澦ࡣࡇ֢ڴӁ澧আ 613 એোځङ⚕ՠգ߄࣫ͫߚથ݇߿ͫߚ

：：澞ސثОдմٗङՠգबۨސбͫؔઁگࡣࣁܷ࠴ৱ澞֜߄ङ۱ޏ

：

Ӂ澧আࡣࡇ֢ڴИͫ澦ޣсߓਁ֨ 613 ङߣৈߓөЉଠऀͫ֜Оүਁઁܔङմٗґؔઁߚ

：：ր澞ڧङ⚕ҼଭۨѠѾ߄࣫ثЉѫՊشڳ

：

֨фсޣИͫ݇߿澦ࡣࡇ֢ڴӁ澧আ 613 ாչ▲ஒ֨ӄङߊ⚕ޘܬ⚕Ҽԕͫߚ

ًङѠѾߓӯЊУԇୃգޞએোбޗͫސખбީސի۠۞澞ѸީͫմٗЗыՕљ݇߿澦֢ڴ

Ӂ澧আࡣࡇ 613 আߚ 6 ङ⚕Ҽ澞װ/એѕ࠲ઑͫљஊڑӟݕৱ߄ङ۱ޏङઁؔէљӹ۪

Ӂ澧আࡣࡇ֢ڴ澦݇߿ 613 আߚ 4 Њմٗ࠲ৄ৲юю֜ОҸ՛એङԽ֜ސб۪ސङઁؔͫԦ

ङ⚕Ҽީݼޗङͫࢠ߄ீڷૡȔӟйਘ۠Ȕ▲ߚўङҿѕзࣲؘंͫ۵ਈ࠲ৄ֪ڢ࠳⚕

Ҽ澞：

：
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З⚕ҼͧՀ▲ङސଠऀйએোбݎफߚதѽՠգչٗҁԣઑИङͫؔઁگࡣ݇߿

澦ࡣࡇ֢ڴӁ澧আ 613 আߚ 1 আ 2 ՏͨͫٷЌ֨એեङ 12 З߃ӄЉثڱՠգߚҁӟ߄

݃մӯञङғͫݷք㔇ީପଋՅސ▲ਚգ۞ङՠգғࠄ࠳澞ЉбީސիՉதѽԣઑङͫߘ

થୃؔઁߚଠऀͫ৲ЌથؔઁߚОմ߄ޘङߓӯ҈ݕдґܔ澞ީҸ՛એ۱ࢄՃङ߂ङ

ொФ▲ͫ৲ЌଐѫږՇ՟य़ङӀѽொ澞：：

：

1.3：ЉԈфङએ：

：

1.3.1：ЈԇуӞֈتઞуકаԢոрބগڦࣩ߄տ：

：

֨фсޣङەӑЈͫЉԈфֲ֪֦ͧܶ߮ثङߓञͨӟ։ޗખ֨Ѿޞ੧ͫୃѫثф

бԣઑͧ债P债ͨչсޣৈߣфࣿڧր：

：

-：ंйзؘЇࢄՃЉԈфӟ։ͫޅͧثЗͨфбԣઑ੧Ҹચͫ۞նवсߎۨޣ

ङݕͫ֜ОҸચыݶો澞：

：

-：֨фбԣઑИӕे֪ݔଚЉԈфͫԯӧޢबҼ֦֪खઓছИԕխङҒێ澞：：

：

ЊથঈЉԈфबҼङӀѽஐଚЊґܬԕٯ੧ͫфбԣઑИପޞખЉԈфએѾޗ：-

ચͫػҿީߓثӯિܛ澝֦⻈߯ࡑङஐଚЊґચ澞：：

：

-：ЉԈфએՑਈପଋфߓએԣઑ੧ͫфߓએԣઑީЉգйЉԈфએУԇङௌי▲

ѡԣઑͫٷЌЭ੧Ҹચ澞ѸީͫфߓએԣઑՕљԕխ֨գ▲ѡҸચચа/фбԣઑИ澞：：

：

-：֨ҙԉୂי壝੧ݶङەӑЈͫӟҙސՕਈѫࡌљЉԈфߛО帡ગؔܛґͫٷЌ

Ԧސପٯѫ֨фбԣઑИգ۞҈ݕથঈܛґͧȔ养e胀甲stu药筹s诈董胀胀膨甲盈籍tȕͨ澞：：
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：

-：ЉԈфએՑ֨߄बҼ֦֪खઓছЇखઓե۵ݼ߄ͺથखઓߊޤރङޞ澞：

：

-：֜ОܷؔઁگࡣࣁЉਈ܋бџࠀङݵіҁОએЉԈфङߚўͫ۱љ▲֨ޚबҼ֦֪ख

ઓছЇखઓдґஞбثސЉԈфએФߓӯङѩүߓପऽͫбؼސݵібџࠀ澞：：

：

-：ЉԈф۱֪֨ङڄݺ١ՕਈثЉԈфц߄ѩүݵ࠴֜ͫߓібџࠀङߚўФ▲ީेீڷ

ઍЉ֨થঈѩү۪ߓৱથঈѩүٝߓੴڒݹ澞：

：

-：ؼЉԈфङӟ։չݶ儋হȔЉԈфએ५ȕ澞થঈ५ாङ儋হر֨ீڷЉԈфએख

ઓй֦֪खઓছФӹ؏ۨ澞：

：

1.3.2：һиЈԇуࣩࡄ▁ৱރ：

：

Їଚӄؠङ҉݇ީͧࡣߓ࣒֢ڴԕܬЉԈфͨࡣङࣔͫؔઁ࠺пୂםؔઁگࡣӣੴҵ

澦ࡣࡇӁ澧ͧ养ü融筹e融胀i盈籍es：垒esetz瘦u盈籍ͨИ澞֢ڴЉԈфࡣङׂߎԽөԕײܬЈӄؠ澞：

：

1.3.2.1 ：࣮֥֩

：

ͫיञФߓӁ澧Иઁؔङ֦֪ࡣࡇञ੧дઁؔչؔУ澞ஔд澦ߓ֪֦ثӁ澧ࡣࡇ澦֢ͫڴ֨

ы߄ԃͫуԯ۱ݼثङ্ސআІث߄ܨͫߓЍثञҶୂୃީߓञ澞֦֪ߓઍѠѾҿѕ܈Љگࡣ

：ӯ澞ߓय़୍سீڷୃ

：

ӲݏஒӲङޗչثङ্֪֦ثԽөЇީܶߓ߄Ei筹e药tu膨ͨͫ۱ͧߓ߄ञީ۱ߓङ୍֦֪߂

ஔдԥߓ߄ઍЉգঝֺङ۱܈گࡣ֢ڴҿѕы҅ऀչҵ澞ދߓ߄ЌٷஒӲͨͫޞ߄࡚ͧ

ߓ߄չһգһ：(巷itei筹e药tu膨)ߓ߄ѡһܷ߄债胀胀ei药ei筹e药tu膨ͨͫଐͧߓ߄۱ࣞ

ͧ垒es甲膨t籍甲药瞻sei筹e药tu膨ͨ澞֜ߧײͫ࠴әЗыީܷѡһ߄ыͫ߄ܨ▲ֲЉՕӣङ֦֪ͫѕћ
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ИङЗыୃՕљࣞॹהਘٜङ֦֪ѡௌ澞һգһܶީߓ߄Њҿѕы৻ՠ߄ܨ▲ֲ֦֪ͫһգ

һ߄ыߓ߄ц߄થ֦֪ङѡௌͫѸߌҿѕһգһ߄ыङգ۞Љהڱਘٜङѡௌ澞܈گࡣ֢ڴ

ઍङՐ▲य़֦֪ߓञީڏ܈উͧߓ࣒壤e融e瞻it甲融y：养ui胀瞻i药筹：撑i筹籍t,：E融瘦瘦甲u融e盈籍tͨͫ؉ީ▲ா֨

ҿѕ֦֪Їڏ߄ܨউ࣒ङՕએչՕߓ܈ӯ澞߄ܨڏ܈উߓ࣒ङыީ۱ڏࢄউ࣒ङ۱߄ৱ澞

ପͫٯથߓӯыݵீڷі҅ऀڏউ۱֦֪࣒֨ङોऀͫગॹڏ܈উߓ࣒ङՠգީߊङͫߊஒ

֨ 30 ਙٶ 99 ：Ф澞ٶ

：

ߓґܛ֪֦ܬӯͫଐԕߓङ֪֦߄ԯ҅ऀѕы۱ͫߓ㒆֪ܬञԕߓઍङҿѕ֦֪܈گࡣ֢ڴ

ञչ্ثѩүߓ澞пߓӯЭީՕљએङ澞：：

：：：：

1.3.2.2：Јԇу：

：

ѽ࣒йથ֦֪Їङ҉߄۱ثͨיп҆▲֨ͧܬԕߓ߄ङ۱ֲ֪֦▲ثͫگࡣ֢ڴ݇߿

О؉ћੴંҁ֦֪ЉՕӣԁङୂӣͧથԽ֜ͫߓ߄ङ۱ؘ࣒ۅСࡋИङ࣒উڏ۪࣒ͨউڏײ҆ͧ

өङ▲З҆ީיڏ܈উײͫߓ࣒Ї۱ଚͨ澞֦֪۱ߓ߄չڏউߓ߄۱࣒ӣख़ङەӑީЉ֨ङ

ͧ֨▲п҆ײ҆ͫיڏ܈উͨߓ࣒澞֜ͫ࠴ђԽөЇߛપͫڏউ࣒澝ٗԴ澝ԄҸչѓڀङ

：Љਈࣞॹйҿ۱҉ङ֦֪৲ԥࣞએ澞ߓչфߓ߄۱

：

1.3.2.3：֥ࣦ֩४：：

：

ৱՃ߄۱֪֦ܬҿԕػێञ֮खઓ֦֪֨खઓছͧ垒融u药瞻瘦ü盈籍e融ͨИͫखઓङҒߓ֪֦߄۱

ҿ֦֪Ї۱ગߓӯિܛङҒێ澞֦֪खઓছं֪Ԛࡣஓͧ债膨ts筹e融i盈籍teࣲͨ澞֦֪ߓञङखઓ

ѫфࣿ▲य़ͫؔݐԯથߓञީ֨ङͫٷЌंखઓছИӧޢङы۱ܴ࠴֜ͫ߄ԯ҅खઓङߓञܴ

：澞ܔыб֦֪ЭՕљՉӱ֑۞Խөङґ߄ञܴߓђથखઓङސыͫбߓ߄ளؘஎ۱ٷы߄

：
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1.3.3：Јԇуࣩૃਫ਼：

：

એߓञङؘஎએԯфߓՠգȕͨЊ֦֪ۅञङУԇͧȔУԇߓாЈͫએ֦֪ࡣ֢ڴ֨

ͧȔؘஎՠգȕͨީӣڐङ澞֜ͫ࠴Ԧސչбீڷސүઌԕխ֦֪ߓञએУԇङфбԣ

ઑͧ垒融u药瞻stü盈缴s缴甲u秩诈e融t融甲筹ͨ澞ؘஎએ֦֪ߓञ০▲ѡͧԥࣞङͨфߓએԣઑ

ͧ债u秩胀甲ssu药筹֪֦ͨ֨ٷखઓছИҁӟबځखઓ澞：

：

1.3.3.1：ઞуકаԢ：

：

фбԣઑீڷљҸચаङڔڥઌͫ۞նवंீڷҸચыڢवՅڢސзыङவ߇યԣ

ઑͫࣀեՅڢސзыչҸચմ֨ԣઑЇͫիөથԣઑݼޗ澞ͫי࠴Љюфбԣઑߎ૯

Ҹચͫ৲ЌЊФবإबҼङ۱߄ҿѕԣઑͧ҆ײ壝۪ڏગԣઑͨЭୃ੧Ҹચ澞фб

ԣઑீڷӕेݔଚऩ߶֦֪ͧӧ֪֦ޢखઓছИԕխङҒͨێ澝ੴએङߓञչбџࠀ澞ପͫٯ

фбԣઑѫԕխ▲пஐଚЊґચͫљՃӀѽङુѠߚ澞：

：

1.3.3.2：уૃਫ਼Ԣ：：

：

՟ސգ۞એߓञͧљՃԦސ㇎੧ߓञએУԇͨङԥࣞԣઑंீڷҸચы֨бސչԦސգ

іݵ࠴ўͫ֜ߚञએङߓіЉਈҁОݵङࠀбџͫؔઁگࡣࣁય澞ܷ؛ӑЈ੧ەङ֫֨ޞ

бџࠀङߚўީׂйбސӯञङѩүߓପऽͧ梳董融膨e融缴u药筹֦֪ͨٝ֨खઓছИखઓ澞ѩүߓ

ପऽखઓեͫؼѫحਚЊбސՉґܔબͧߓࡌԯબߓࡌञએङߓӯͨबӏॳङѠѾͧҿѕͨख

ઓୃݼޗ澞֨ѩүߓପऽ؏ۨखઓեͫбݵސібџࠀ澞：：

：

1.3.3.3：֧֥ࣦ֩४Зࣩࣦ：

：
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એԣઑாЈߓએͨٝखઓ֨बҼ֦֪खઓছИͫф߄۱ײ҆ͧञՊߓڢ߄ЌՑٷߧײ

ङߓञ۵؏ۨએ澞▲ޚԦސչбސઌфߓએԣઑͫٷЌથߓञՊٝखઓ֦֪֨खઓছИͫ

એԯࣿޗͫݼખׂॅङфએԣઑީիݼ߄澞ѸީͫߧײфએԣઑީݼޗङͫԦސՕљ

љбސЉڱڢӯОंߓ֪֦֛ݶञ澞：

：

1.3.4：ਸ਼ݛՔոୡӱ：

：

фбԣઑாЈֲ֪۱֪֨ङڄݺ١Օਈثથֲ֪ц߄ѩүߓ澞ஔளबҼेڄݺ١ઍҿ࡚

：：खઓছИ੧ѠѾखઓ澞֪֦֨ڱիөЉͫߓৱЉ੧҅ѩү۪ߓѩү߄

：

1.3.5：Јԇуૃਫ਼ऺ：：

：

ЉԈфએ५ͧ垒融u药瞻e融豁e融瘦ssteue融ͨީंԥࣞङگࡣ੧ઁؔङͫҿ५ௌО▲ؔ҆ࡁङ

бџࠀ澞ंй՟ٖߓ߄ਘंӐؔ५ௌङ࠴֜ͫ҆ࡁЉԈфએ५ङ५ௌ֢֨ڴ՟ٖЉـबգ澞

Ց߄է֦֪खઓୂ҈ݕд५ԇПୂӟӀङेઍٝ儋হЉԈфએ५ङ؏५ચޢ

ͧ杜药瘦e瞻e药缴胀i盈籍缴eits瘦es盈籍ei药i筹u药筹ͨͫ۵ਈ֦֪֨खઓছЇ੧बځखઓ澞：

：

1.4：કՕչ܅ӕङએ：

：

ஔд▲п҆ەיӑЈङؙײ҆ͧ܅Ն⵿ؙ߲ލչׂй֢؍؟Ҷङؙ߲ͨФͫיфсߎޣ૯

сثவސӕङએ܅Օਈѫ֨કՕչ܅ؙݺЉգͫ੧ޣсߓ澞ѸީͫЊਁ܅ؙݺЉ੧֢ڴ֨

：ЈДঝײր澞કՕӣОڧфࣿзؘޣ

：

ЉࣼࢢһࣩՔͣsachbez董gene：Genehmigungenͤ：：

：
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Њ࣒बҼङકՕՕЊф▲એ澞▲З߽ङકՕߎ૯ୃՕљંҁ▲ாфͫۨОф

ङًߓӯ澞֨߮пەӑЈͫએકՕீڷପऽڄݺПୂ澞Њ࣒बҼङકՕԕٗޑ1ͨͧܬ

કՕͺљՃ(2)：澦৻଼ݏݹӲࡣ澧ઁؔٗЏગޑՈڱङੈકՕͫԕڏܬଭչੈગ۱ޑ

ङ۱߄बҼडؙ܅澞ђߛࢵપͫਲ਼фсحޣਚગޑङੈৱՊͫөПୂЉ▲ؔѫ܅

ӕએથકՕ澞：

：

ЖъՔ/ࢤͣpe融s董nenbez董gene：Genehmigungenͤ：：

：

ЗыકՕ/ࣔકЉਈએ澞बՆͫбீڷސਘ୍ٜޏःબڷङકՕͫ֜ОঝકՕପٯҼ

ӱࣔؔङыմչ৺Џૅ澝܉ਈ澝ুৃৈߣչӀѽङЋ߄ऽજ澞߮пؔઁگࡣдՐ▲Зள୍ٯ

ङЗыপૅީؼͫࡌੈৱङՕҒۅ澞：：

：

ӑЈީबлৈەՃͫзؘЇͫДঝકՕ֨▲пࢄ۱߄Дय़ঝֺङકՕୃѫثޣсٷރךם

ՠङͫ҆ثײй֢ڴङՇऄԴͫગͧޑЊ࣒बҼͨչੈৱͧЗыકՕͨୃࢠૡЕࠀङࡌ澞：：

：

1.5：আІ܅ސӕ：

：

ӹଚײ࠳ III আ 1.1 ਭͧૅͨ۱ܶӟङͫ▲ாфсޣѫઇՇךڮআІސङ܅ӕࡌȍȍଓ

ଋਁߓс۱ޣઇՇङ܅ӕࡌ澞：

：

ҶͫՀ؍؟֢ͫࡣލՆ⵿ͧگࡣۅӲڠ݇߿ I আ 9.3 ਭͨ澝Ҹ՛ࡣչՠգУԇͫثйՠգ

ङએͫљՃ֨фЇߓ֨ࣔؔӯિܛङەӑЈͫՕਈੂڱআІސङգ۞澞Јவव୍ӧӟ

ੂڱআІސգ۞ङ▲пࣔڥە࠺：

：

գ۞ե۵ਈސثङީͫஔளՠգҪકՕЉգ۞એՠգͫիөѠѾՠգՠգ୍߂

એোбސ澞գ߽ଠऀй❔ԇȍȍߧײر❔ԇએোбސ澞：
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：

बҼфՕਈީܙ㝗࣒澝ՕਈЉੴԦͧސԥࣞͨ۱۪߄Օਈગߓ߄ӯિܛ澞۱݇߿ગؔङܛ

ґߓӯͫٝੴҁО壝ୣ੧ܛґߓञङфՑڱ֨߄ӱથୣ੧ङգ۞ե۵ਈ੧એ澞֨એ

ФӹீڷՈܛڱґߓञސङգ۞ͧ҆ײ۱ߓ߄ґऊ/ପଋܛґङڔސએ۱ܙͫߓ߄㝗ͨ澞ـ

бސёՕ֑݇߿۞ԽөՠࡣՈڱથঈфङ۱ͫߓ߄Ѹਲ਼бٝސ۪ৱٝڢځऽެߓӯ䜕ऑ۪

ৱ֨ҸһखઓИӧޢङܛґەӑͫө֑۞ԽөЉଠऀ澞：

：

֨ॄф३پИͫॄࣲהфҸ՛ङфӹͫॄфࣲыߓ❔ڱੂீڷыѫઑङ܅ӕ澞：

：

ݎफߌٷҢՕਈـͫ۞ҢङգڱӑЈͫથঈЏԇфङએՈەЏԇङޕ؟Ճࢄ֨

：澞ڒݹөՕљ֨〒ӹԣઑͧȔ：E籍e诈e融t融甲筹：ȕͨИељઁؔࡣՀЊથঈЏԇ澞Ѹީͫпުޢ۪

：

մՆثએҿ⚕ҼङߓӯЭЉځѺѳ澞ەރךם֨ࣀӑЈ⚕ҼЊф▲એ

অՠմӯञͫѸմՆߓثय़ઁөОҼ୰մٗङଞӟ҈ݕдҎ݈ȍȍѕћЉڷସ،⚕ՠգ

ઁؔङзүପऽͧߊબՀৰ III আ 1.2 ਭͧыմએչҿѕԍٗொͨͨ澞：

：

ਙйײѾڷࣲהङআІސգ۞ொͫךڮ߄Љգङࡣސ澞ؔઁگࡣͫࣀڢङсԁӹߚݕў

澞ѸޢԣઑИӧ֨ڢځ۞գސङআІڱՈீڷйЏԽ֜ઍОׂސӲؙ߲۪ͨৱбݏٷՠײ҆ͧ

ѫؔͫՅٯପސՅޣӑͫсەпثЉՕ੧ङ澞ީࣲהՠգչ❔ԇҼ߽ͫރךםйثͫީ

գ۞澞ސ۱ङআІڱੂ࠳बҼொͫफӱऱࣲהߛ۞գސআІڱОٝՈંرӄୂҼЇ֨ސ

ؘஎЇͫ۞նवԦرސёީࣀআІސङՠգͫސثѸީԦސ݇߿бސङܶॐۼߛ੧ՠգ澞Ѹ

ީͫбܛ܈رސЊय़Ҽ؍बҼङ۱߄ЏகͫஔளԦސଔՆҿՇӟङܶॐ澞：

：：

݇߿եͫࣀգ۞澞ސङআІڷڱєূؙ߲ީիՈீڷސИͫбޣৈ֨фсۈ

ҿЊсޣङबҼثͫۅпআІސգ۞੧㱖ࣲչٷͫۈࡍЌ֨ԣઑИؔबҼङઆӐͫࠄސљ

：ङӯञ澞ސՅܔӑЈґەӕङ܅ސङআІڷڱੂߌ֨

：
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2.：ՠգކў：

：

બՀ I আ 8 ਭ澞：

：

3.：ѳқ：

：

બՀ II আ 5 ਭ澞：

：

4.：५ݶ：

▁ৱऺԆؿઁ࠭ੌߓ：

▲ਢ৲ઈͫ֨фсޣङەӑЈͫбސପٯЉܛ܈Ԧސङଋڪ५ԇુѠ澞ࣀ৲ͫб߄؟Օਈ

ѫੴ५ԇୂઍؔࠩܛ܈ځङ५ԇુѠͧՀЈͨކ澞֜ͫ࠴ପٯЉثԦސ੧Ҷவङ५

ԇـ৺લ߲ͫѸީثфсߎޣ૯੧५ԇӣߤ澞Јӧӄؠ晁ଚдфсࢄ۱ޣՃङ୍߂

ङ५ԇொ澞：：

：

ઞуࣩકаոऺׁࣩԅ：

֨фсޣИͫбސбङфѫ߄▲Зޏङۨͫॅׂߎ৲Ԧؘސѽөфࣿдௌچঈйб

џࠀЊфૃவџқٛௌङݶञ/݃ע澞ପٯ৲ઈͫثйय़ଧ/ଧӗङӣ㢛ީ֨՟ாфङׂ

ॅЇଦா੧ङ澞：

：

՟ѩࣩ࣮કаոऺׁࣩԅ：

ђбސ५ԇङઅߛچरͫݶՠѪߓञੴંОܷݶ҆ࡁՠѪѣЏङф澞֜ͫ࠴бސՕљ

：澞چङௌࠀԆਙҶୂбџѡௌङՠѪѣЏфङ५ׂݶҿ۱ر
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：

ઉପٯОбџࠀЊҿѕфଧङ١֫џқۈௌФङٛқͫٷљ࠴џқОׂॅ੧

фԗ澞：：

：

：ո㢉ଵݼ۲

бݶ۱ސङڥ߄չڥޗфͫԕܬઉ֨ӄͫୃرљҸ١֫ٵџқОׂॅԗۨф澞ׂ

й५ԇऩङͫઉङ㢛୦ߊஒО 15 ：：澞ޛՕљ੧ܑߊոخЗ҅ऀޅҿѕф֨߄澞۱ٶ

：

аقݱࣩݗક࣮ݗ：

ਲ਼бܛ܈ސд֜ࣔؔ५ԇѫઋஒӲ৲ߌੴҶୂઋҵ५ԇфિ❔੮ङ❔ԇͧ҆߄۪ײङ݃ע

۪ଞѧͨͫөбؘސஎЇ֨ݶޞङીڱੂچٶݺдݶեӯ䃔ͫ֜ОбீڷސଠऀԽ߄

ङѫઋஒӲ澞۱фࣿङӯ䃔Օљڍ 15 өбͫע݃ݶङ५ځдबؘ࣫ߊգߧײͫߛ▲߽ͫٶ

ސбߧײҿީػञީՕљؘ࣫ङͫݶݶۅեӯ䃔੧ହ५澞ؘ֨૪ИؘͫૅݶથঈؼՕљސ

：：п❔ԇ澞ܛ܈ீڷސбͫސմٗએোбߧײͫگࡣ݇߿дଞѧ❔ԇͫܛ܈

：

：：㓬يݗऺ

֨фсޣИͫ५ע݃ݶչӯێљՃߌઋӯێ澝५ா澝ܑޛՃ㢛୦ӹङӯ䃔ৈՃҿѕًۅ

ީЉਈએङͫ؉ћёًࣀйԦސ澞：：

：

：：Қऺ

એ▲ா۪ךாЉۨߣੈЏԇͧ筹董i药筹：盈董药盈e融药ͨङфͫ儋হ 19龙ङқ५ͫ৲

એ▲ாੈЏԇͫثқ५৲ઈͫЉީ▲Зহ५зா澞：

：

ײͫ৲ࣀқ५澞ଐ儋হיФࠀібџݵஔސՃੈङЏԇͫбࢄЉޣфсߧײ

ःબबߓ߄ٯପސԇͫөб߆қ५ङҲ҈ݕЌЉٷૅ؟ङѣЏࡌқ५ଞ५۱অՠސбߧ



在德国的并购在德国的并购在德国的并购在德国的并购 

 

  106   

S
e

it
e
1

0
6

 

қ࠴ͫ֜ޞڮқ५ଞ५Օਈਰોӕ܅қ५ଞ५澞Ѹީؘͫ૪Иͫ५ԇୂङாځ

५ۨОд/ޞङொͫީंйݶПѽ֨ீڷ५ୂݶ୍ޏखઓͧػҿީ֜қ५ऩङͨ澞：

：

ૃਫ਼ऺ：：

ӣ㢛ӱથЉԈфङбџؼͫөݶՃЉԈфङࢄਲ਼ޣԭਰ५澞Ѹީͫфс߄࡚֢ڴ

儋হЉԈфએ५ͧ撑ETTͨ澞ЉԈфએ५५ࣤ֨ࠀ 3.5龙ӱ 6.5：龙ФͧՈӐйЉԈфѹйڴ

֢քЗٖͨ澞ߧײфсޣઇՇдЉԈфએ५ͫөбސչԦސପٯܛ܈ЉԈфએ५হ५У

ԇ澞ପٯङҟͫީࡣфݶԣઑرЉԈфએ५ҁОсޣોऀӦڡОбܛ܈ސ澞：

：

ઞурބ㖊ӐЇаऺࣩݱઐџ：

▲ਢ৲ઈͫфсޣङбސЉܛ܈ԦސङѠѾ५િ澞Ѹީͫ澦֢ڴીࡣݺӁ澧আ 75 ؔઁߚ

д▲ாҼйՉએײ҆ͧސфсޣङՉએܛ܈ͨސએސ५િુѠङԥࣞુѠઁөͫсޣՅސЉ

Օਈސએङީ▲ЗЏԇୂͫөՉએߧײથઁөͫࣁஔથઁөङଠऀ澞ܷڔސପଋՠգঈڱ

֨ࠩكவЇܛ܈Џԇ५િͧ҆ੈײЏ५ͫѸЉԕܬѣЏ۱ڱ५ͨչએސङݕ५澞：

：

થঈ५િюஒйਘએݼ߄হ५ٶڢङЇ▲ЗޙԷٶФӬځڐઋٷЌ֨б݇߿ސ澦֢ڴી

Ӂ澧আࡣݺ 138 Џݶ澞થঈ५િङஒௌОੴݶङ५ܕФӹછѳ۪ःࢠهٶ▲Џԇએեܕःߚ

ԇङӔфқ澞ؘ֨૪Иͫб֨ځސсԁեڽـ؏ۨ澦֢ڴીࡣݺӁ澧আ 138 љͫܕङःࡌߚ

ӗࠩ֨ࢪص५િङઋߊஒ澞：

：

গݱ߄ࣩিଞ：

ЊਁߓсޣबՆङީͫ֨фсޣИͫՕљंफݶݎऩ߶ЏԇфङݶПѽߛ੧ݶ

壝澞֜ڷ߄࡚ͫ࠴֨ݶПѽङЇكӇગ▲Зਁݏ֢ڴҸ՛ͫљؘ࣫❔ԇ१澞ؘ૪Иͫײ

࠴ङ澞֨ऀ߄Ҹ՛ީਁݏТગॹय़ͫޣсߓਁܬଐԕͫޣ੧фс֢ڴ֨ܬЉюԕޣсߧ

੧ךભ҈ݕՕљߣৈਁݏӲͫөߑЗத֝ङ৺ਈୂޅԇй߆ॹдڏவكҸ՛ਁݏߧײЈͫڥە

：ੈ澞ߛПѽݶंࣀङЏԇёݶ֢ڴ֨৲ЇङҎӯͫݺ
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ઞурࣩބлݗऺלѨ䎯：

：ङфЇͺݶӣ㢛ӱ۱ݎ壝फޣсر：-

-：ଧӱ▲ЗङܑރׂޛЌ߄ઉ㢛୦ͺ：

-：Љܛ܈Ԧސङڪޘ५ԇகͫюࠩܛ܈كவङ५િુѠͺ：

-：बࡁйਁߓсͫޣ५ԇـ৺લ߲ૻࡌѺͺ：

-：Ց߄ऩ߶фՕљݶͧԯЉ֨сޣӹ⤎ஔளऩ߶фͨ澞：

：

ઞурࣩބлݗऺלভ䎯：

-：५ۅًݶЉਈએোбސͺ：

-：Ԧૻܛ܈ސङݶߎञ५ͫ֜৲Օਈࡌбސељ੭Ҥͺ：

-：ஔளݶङީੈЏԇͫիөݶџࠀ儋হқ५ͺ：

-：बࡁйਁߓсͫޣЉԈфએ५ङ५ׂՕਈͺ：

-：֨бكސவЇՕਈઇՇݶݶञ澞：

：

5.：০չсԁ：

બՀ I আ 9.4 ਭ澞： ：
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：߄

գव͵： ：㔀Ѫ(DIHK)ٖ֡ڳ

֩֬͵： 吸euts盈籍e融：I药瞻ust融ie-：u药瞻：壤甲药瞻e胀s缴甲膨膨e融t甲筹：e.：梳.：

养融eite：救t融甲ße：29：

0178：养e融胀i药/֢ڴ：

ࣔੱ͵： +49：(0)：30：20308-0：

ѭँ͵： +：49：(0)：30：20308-1000：

：͵ଌѝࣔ i药秩董佣瞻i籍缴.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.瞻i籍缴.瞻e/e药：：

：

գव͵： ：ͤדЗԡԙіלѪלٖ֡ڳͣדѪіלٖ֡ڳ

֩֬͵： 100004：：И֢Ԙч١：

ஆԚБІ࣪Ԙ૨߉ 8 ՚：

ם⨝иڇ 0811：

ࣔੱ͵： +86-10-6539-6688：

ѭँ͵： +86-10-6539-6689：

：͵ଌѝࣔ i药秩董佣瘦缔.盈籍i药甲.甲籍缴.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://盈籍i药甲.甲籍缴.瞻e/：：

：

գव͵： ：ճѪࣸࠍ

֩֬͵： Eu融董pe甲药：勤董膨膨issi董药：：

吸垒：勤董膨petiti董药：：

巷e融筹e融：撑e筹ist融y：

P胀甲盈e：巷甲瞻董u：/：巷甲瞻董up胀ei药：1：

1210：救甲i药t-婚董sse-te药-忌董董瞻e：/：救i药t-婚董董st-te药-忌董瞻e：

养e胀筹i虏ue：/：养e胀筹ië/ࡁӯޞ：

ࣔੱ͵： +：32：2：296.55.77：

ѭँ͵： +：32：2：296：43：01：
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：͵ଌѝࣔ 盈董膨p-膨e融筹e融s佣e盈.eu融董p甲.eu：

য֬͵： 籍ttp://e盈.eu融董p甲.eu/盈董膨petiti董药/膨e融筹e融s/董诈e融诈ie豁_e药.籍t膨胀：：

գव͵： ଋԩفصࢤ：

֩֬͵： 岗甲ise融-F融ie瞻融i盈籍-救t融.：16：

3113：养董药药/֢ڴ：

ࣔੱ͵： +49：(0)：228：9499-0：

ѭँ͵： +49：(0)：228：9499-400：

：͵ଌѝࣔ p董stste胀胀e佣瘦u药瞻es缴甲融te胀胀甲膨t.瘦u药瞻.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.瘦u药瞻es缴甲融te胀胀甲膨t.瞻e/E忌/壤董膨e/籍董膨e_药董瞻e.籍t膨胀：

：

գव͵： ：(BMWi)ࡼଋক࡛ոৗ֡ڳ

֩֬͵： 救盈籍甲融药籍董融stst融.：34-37：

10115：养e融胀i药/֢ڴ：

ࣔੱ͵： +49：(0)：30-18：615-0：

ѭँ͵： +49：(0)：30-18：615-7010：

：͵ଌѝࣔ i药秩董佣瘦膨豁i.瘦u药瞻.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.瘦膨豁i.瞻e/E忌/融董董t.籍t膨胀：：

：

գव͵： ：(BaFin)فଋଟ壝ࣱॡ֡ڳ

֩֬͵： 垒融甲u融籍ei药瞻董融秩e融：救t融.：108：：

53117：养董药药/֢ڴ：

ࣔੱ͵： +49：(0)：228：/：4108：-：0：

ѭँ͵： +49：(0)：228：/：4108：-：1550：

：͵ଌѝࣔ p董stste胀胀e佣瘦甲秩i药.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.瘦甲秩i药.瞻e/E忌/壤董膨ep甲筹e/籍董膨ep甲筹e_药董瞻e.籍t膨胀：

：

գव͵： ：(DPM债)فߗЊӮո֡ڳ

֩֬͵： 涵豁ei瘦融ü盈缴e药st融甲ße：12：

80331：巷ü药盈籍e药/֢ڴ：
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ࣔੱ͵： +49：(0)：89：2195-0：：

ѭँ͵： +49：(0)：89：2195-2221：

：：͵ଌѝࣔ i药秩董佣瞻p膨甲.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.瞻p膨甲.瞻e/e药筹胀is籍/i药瞻e赴.籍t膨胀：

：

գव͵： ：ઞ(GT债I)ۯ帢Љטଋ֡ڳ

֩֬͵： F融ie瞻融i盈籍st融甲ße：60：

10117：养e融胀i药/֢ڴ：

ࣔੱ͵： +49：(0)：30：200：099-0：

ѭँ͵： +49：(0)：30：200：099-812：

：͵ଌѝࣔ i药秩董佣筹t甲i.瞻e：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.筹t甲i.瞻e/垒T债I/忌甲诈i筹甲ti董药/E忌/i药诈est.籍t膨胀：

：

գव͵： ЗԡъࠨҺո֡ԆۯઞҎૡжԆف：(劣IP债)：

֩֬͵： И֢ԘчБֽԚؔ؍יБե㍍ 28 ՚：

ࣔੱ͵： +86：(10)：6451：5344：：

ѭँ͵： +86：(10)：6451：5304：

：͵ଌѝࣔ se融诈i盈e佣秩瞻i.筹董诈.盈药：

য֬͵： 籍ttp://豁豁豁.盈ip甲.筹董诈.盈药/：

：
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বӉ：

债G： Ѡҷ՚ͣ债ktiengesellschaftͤ：

债ktG： 澦ਁѡҸ՛ࡣ澧ͧ债缴tie药筹esetzͨ：

债P债： фбԣઑ：

债摊劣： 澦ՆஒӲॼжࡣ澧：

债WG： 澦יث֢ڴ帢ޣչݵіࡣ澧ͧ债uße药豁i融ts盈籍甲秩ts筹esetzͨ：

债WV： 澦יث֢ڴ帢ޣչݵі҆ߚ澧ͧ债uße药豁i融ts盈籍甲秩ts诈e融董融瞻药u药筹ͨ：

BaFin： ：养u药瞻es甲药st甲胀t：秩ü融ͧق壝ड଼৻֢ڴ

Fi药甲药z瞻ie药st胀eistu药筹s甲u秩si盈籍tͫ养甲Fi药ͨ：

BGB： 澦ࡣࡇӁ澧ͧ养ü融筹e融胀i盈籍es：垒esetz瘦u盈籍ͨ：

BGH： ：ஓͧ养u药瞻es筹e融i盈籍ts籍董秩ͨࡣ߂଼৻

BIm救chG： 澦৻଼ݏݹӲࡣ澧ͧ养u药瞻esi膨膨issi董药ss盈籍utz筹esetzͨ：

BMWi： ৻଼ࡺչਈͧୂ࢛养u药瞻es膨i药iste融iu膨：秩ü融：槛i融ts盈籍甲秩t：u药瞻：E药e融筹ie

ͨ：

劣债：债ct： 澦தѽՠգࡣ澧：

劣apE贸： ݵߎӟ：

劣债PM： ߎфؔџֺࠥ：

劣B债： தѽળӮՠգͧ养et融ie瘦s诈e融ei药瘦甲融u药筹ͨ：

劣劣债： ՕࡁҸ՛ӣࡣߤ：

劣IT： Ҹ՛۱ڱ५：

劣T债： Օࡁсޣӣࡣߤ：

D&债： ：չ㢛୦ޛܑ

D劣F： ૉ࣫࣫ࡣࡶ：

DPM债： ：ق߶Ћӯչ֢ڴ

DT债： Յ୍५ݶԣؔ：

DTT： Յ୍५ߚݶ：

EBIT： ：५ӹӯ䃔ێ
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EBITD债： ：Ճ㢛୦ӹङӯ䃔ޛ澝५ா澝ܑێઋӯߌ

E劣J： ：ஓࡣࡳࠬ

EFT债： ：न৻ޣਘं帢ࡳࠬ

EU： ：न৻ࡳࠬ

EUM摊： 澦ҼйѣЏதИݏӲङ 2004 ٶ 1 ߃ 20 ：澧҆ߚআ：139/2004：՚ࣲзѫޙ

EV： ѣЏџқ：

FDI： ：ݎफ֢י

F劣FF： ਘं࣫ࡶࡶҵ：

F劣情： ：养u药瞻es缴甲融te胀胀甲膨tͨͧقضԪ଼ࣔ৻֢ڴ

G债债P： Ҹઍѫઋӕө：

GmbH： ：ஒુѠҸ՛ͧ垒ese胀胀s盈籍甲秩t：膨it：瘦es盈籍融ä药缴te融：壤甲秩tu药筹ͨ߄

GmbHG： 澦߄ஒુѠҸ՛ࡣ澧ͧ垒esetz：瘦et融e秩秩e药瞻：瞻ie：垒ese胀胀s盈籍甲秩te药：膨it：

瘦es盈籍融ä药缴te融：壤甲秩tu药筹ͨ：

GP： ޯପՠѪы：

IP： ऽજфߓ：

KG： ：ஒՠѪѣЏͧ岗董膨膨甲药瞻it筹ese胀胀s盈籍甲秩tͨ߄

L董I： ۞էа：

LP： ：ஒՠѪы߄

Ltd.： ：ஒુѠҸ՛߄

LT情： ٗͧق垒e豁e融瘦e甲膨tͨ：

M&债：： ：ٷ

M董U： 崇આڣڻו：

性W劣： Ӕੈߎ：

P&L-债g融eement： ݃ञએԣઑ：

PatG： 澦Ћӯࡣ澧ͧP甲te药t筹esetzͨ：

摊ETT： ЉԈфએ५：

PP债： бџࠀԣઑ：

救E： ：ѣЏࡳࠬ
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救IE劣： ：ॼжङЕ୍ஊॉݼ߄ث

救IE劣-Test： Е୍ஊॉݼ߄ॼжࡹડ：

救P债： ӟ։չбԣઑ：

救PV：： ：ऩङؘѽ࠺ࣔ

TV： ：џқৄ߂

TT： ੈЏ५：

UG： ஒુѠӫЏҸ՛ͧ杜药te融药e籍膨e融筹ese胀胀s盈籍甲秩tͧ籍甲秩tu药筹s瘦es盈籍融ä药缴t߄

ͨͨ：

Um豁G： 澦֢ڴҸ՛ࡣুݷ澧：

W债劣劣： Ԇ֮ٵߓߎۨߎ：

W劣劣：债ct： 澦մٗї੮մѫুৃࡣ澧：

WHT： ݕ५：

：
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Ҁীո़ۯӦ：
I.：ٶકࢺ： ：

：ࢺઞۯ：.1 ：০帢Њי଼৻֢ڴ

2.：уЎݛज़： ৻଼ࡺչਈͫୂ࢛吸ö融t籍e：巷甲药药s瘦甲融t籍：

：કԶՖٶ：.3 ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

：ߗࣹ：.4 ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

：ߌߤڮࡄ：.5 ：০帢Њי଼৻֢ڴ

：ݗऺ：.6 岗P巷垒 ѡҸ՛ͫ壤董胀筹e融：L甲膨peਁࡂ Ԩב

ͫP籍i胀ipp：撑ee融：

：ݿ：.7 Հ II আ 2.2.1 ਭ：

8.：рބ：vs.：ઞурބ： ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

9.：ୡӱ： ：

9.1：ਸ਼Ўୡӱ： শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

：ҵ،؞֡：9.2 শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

9.3：՟ܰٶӱ： ৶ਁѡҸ՛ͫP甲u胀：F董融tܦ Ԩב：

9.4：ҷ੩： ：٤зԇ۱ͫ撑董膨甲药：养ä融豁甲胀瞻tگЩҒࡪ

9.5：Ўݱ： Հ II আ 1.8 ਭ：

10.：ࣼһڃݛୈࣩগ߄： শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

：ୈࣂՌॡت૩ͧࠃ：10.1 শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

10.2：ࣼһਸ਼Ў： শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

：Ԉ٭ઞীࣩۯ֡טت：10.3 ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

：ࢺ：10.4 Հ II আ 3.5 ਭ：

II.：ٶકस：：-：рބ： ：

1.：गࣹؓ٭҇ܶ-ߗԈࣩ߄： Հ I আ 10.3 ਭ：

2.：ӔٖהҀ： ：

2.1 рބগࣩ߄܌： ：٤зԇ۱گЩҒࡪ
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2.2 गؓрބগ߄： ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

2.3 ҷ՚গ߄： ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

2.4：壝ઞ： Йୣ੧ͫ养缔ö融药：养üsse药ࡍ Ԩͫב槛u胀秩：

Li药ze药i盈籍：

2.5 ：࠭ੌࠛࢤ ：٤зԇ۱گЩҒࡪ

2.6 ：ઞҐ۵ۯ ：০帢Њי଼৻֢ڴ

：ࣹߓઁؿ：.3 ：

3.1 ҷ՚ࣩ੦ै： ѡҸ՛ͫ婚ö融筹e药：撑u瘦e胀ਁ૱ࡖѨם Ԩב：

3.2：ऍ੫у： ：巷i融缴董：养e药筹e胀ͫנގٞ

3.3 Ԍٖ-：୳ѼԌԇԢ： ：ӲଭЏ৻ՠѫ(梳吸巷债)ͫ勤籍融isti甲药וગࠑߑ֢ڴ

救tei药瘦e融筹e融：

3.4：ઞу： ：巷i融缴董：养e药筹e胀ͫנގٞ

：ࢺ：3.5 ：巷i融缴董：养e药筹e胀ͫנގٞ

：ݗऺ：3.6 岗P巷垒 ѡҸ՛ͫ壤董胀筹e融：L甲膨peਁࡂ Ԩב

ͫP籍i胀ipp：撑ee融：

3.7：એԆ： ：ஒҸ՛߄֢ͨڴЙୣ੧ͧࡍ

：ո࣓۶ۦؘ：.4 ：

4.1 ：ո࣓ੌ࠭ۦؘ শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

4.2 ：Оॡୈڃݛ শИ֢ͫӜक़؍Ԩב：

4.3 ：ݿ Հআ▲ਭআ 9.2澝9.3 չ 9.4 ਭ：

4.4 ：ڐୈܶӞڃݛѽզױ ਁѡҸ՛ͫL甲融s：巷ü药盈籍 Ԩב：

5.：ѲҚ： 岗P巷垒 ：ѡҸ՛ͫ：巷董融itz：F融ei籍e融融ਁࡂ

救盈籍e药盈缴：

：ѝݧୋஙո՟բݲؗ：.6 ѡҸ՛ͫ壤甲融甲胀瞻：梳董i筹tsਁڴߥ Ԩב：

7.：ढ़ոрԀ： ѡҸ՛ͫ壤甲融甲胀瞻：梳董i筹tsਁڴߥ Ԩב：

8.：рބդࣩੌ࠭： Հ I আ 10.2.2 ਭ：

III.：ઞурބ： ：
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：ୋஙޥࢤ：.1 ：

1.1：ઞઔ： ௮ڴ௺ਁѡҸ՛ͫ撑甲膨董药：救ie诈e缴i药筹 Ԩב：

1.2 ъжૃਫ਼ոҾєԌٖୋங： ：ӲଭЏ৻ՠѫ(梳吸巷债)ͫ勤籍融isti甲药וગࠑߑ֢ڴ

救tei药瘦e融筹e融：

1.3 Јԇуࣩૃਫ਼： ࠙ұ垫ѲਁѡҸ՛ͫ巷甲融ti药：救盈籍胀甲筹 Ԩͫב

Pete融：F融eit甲筹：

1.4 ՔոۦӔࣩૃਫ਼： ਁѡҸ՛ͫL甲融s：巷ü药盈籍 Ԩב：

1.5 ॕЅۦݱӔ： ਁѡҸ՛ͫL甲融s：巷ü药盈籍 Ԩב/௮ڴ௺ਁѡ

Ҹ՛ͫ撑甲膨董药：救ie诈e缴i药筹 Ԩב：

2.：՟բݧѝ： Հ I আ 8 ਭ：

3.：ѲҚ： Հ II আ 5 ਭ：

：ݗऺ：.4 岗P巷垒 ѡҸ՛ͫ壤董胀筹e融：L甲膨peਁࡂ Ԩב

ͫP籍i胀ipp：撑ee融：

5.：ढ़ոۉр： Հ I আ 9.5 ਭ：

：

：
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：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

：

֢ڴৈд֨ۈֿङЋЏͫؔࣔޣсٷӣׂͨйӊҁৱ՟ਘ֨ୂ֢ڴԧͧܶߎ：

ֿ澞ۅՃङї੮ࢄ۱ސ՟ޣИї੮сޣсٷவͫ䃣तдӊҁৱ֨ސङПޣсٷيڐ

ளީٷԧܶߎङзா澞ۅबҼ߄ҿӀػޣсٷثдӊҁৱઍОޥԧՆܶߎਸ֠ӄͫ࠴֨

ՠգً۪ԣઑҶவٷԣઑ۪ՠੈѣЏԣઑबҼङٷԣઑ澝ՠٷߓՕਈଇۨङЊਁث

ۨߣ૯ЭЉߎїͫҿ߁ઑङڏگࡣЋЏޣсٷࡌجثੴઍОީځЉޘԧܶߎৈ澞ۈङۅ

И۱ކؼٷঝֺޣсٷПثԧՑܶߎઑ澞ڏ۪ЋЏ۞گࡣबҼзԇङӀѽٷث

ਙي۽ЉਈੴઆયОٷзாͫگࡣङޢӧेޢИކюஒй࠴ଚͫ֜ݔொ੧گࡣՃङࢄ

ѠѾҿѕзா澞҆ܶߎͫײԧٷЉ䃣त߄ҼйȍȍٷЉஒйȍȍثીԇ澝ੈ澝ѫઋ澝

५ݶљՃতঈзாङછѳ澞：


